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Informe de los Auditores Independientes

A la Junta Directiva v Accionistas de
Financiera FAMA. §

Opinion

Hemos auditado los estados financieros de Financiers FAMA, S. A. (la Fmanciera), que
comprenden el balance de situacion al 31 de diciembre de 2018, los estados de resultados, cambios
en el patrimonio, v flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, v notas, que comprenden
un resumen de las politicas contables significativas y otra informacion explicativa.

En nuestra opimén, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los
aspectos umportantes, la situacion financiera de la Financiera al 31 de diciembre de 2018, v su
desempefio financiero v sus flujos de efectivo por ¢l afic terminado en esa fecha de conformidad
con las Normas de Contsbilidad emitidas por la Superiniendencia de Bances y de Otras
Instituciones Financieras de Nicaragua (la Superintendencial.

Base de la opinién

Hemos efectuado nuestra auditoria de conformidad con las Nommas Internacionales de Aunditoria
(NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mds adelante en la
seccion, «Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros» de
nuestro informe. Somos independientes de la Financiera de conformidad con el Codigo de Etica
para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para
Contadores (Codigo de Etica del TESBA) junto con los requerimientos del Cadigo de Etica de]
Colegio de Contadores Piblicos de Nicaragua gue son relevantes a nuestra auditoria de los estados
financieros, v hemos cumplido las demas responsabilidades de etica de conformidad con esos
requerimientos y con el Codigo de Etica del IESBA. Consideramos que la evidencia de auditoria
que hemos obtenido es suficiente v apropiada para ofrecer una base para nuestra opinion.

Asunto de énfasis

Llamamios la alencion a la nota 16 a los estados financieros, Ia cual mdica que al 31 de diciembre
de 2018 la Financiera presenta incumplimiento con ciertos indicadores financieros especificos
relacionados con financiamientos recibidos, v para los cuales se han obtemido las dispensas
correspondientes cuyos vencimientos oscilan entre tres (3) a doce (12) meses despucs del 31 de
diciembre de 2018, Nuestra opmion no es calificada por este asunto.

Aguntos clave de la auditoria

Los asuntos clave de la auditoria son agquellos asuntos que, segin nuestro juicio profesional, han
sido los mis significativos en nuestra auditoria de Jos estados financieros del afio corriente. Estos
asuntos han sido atendidos en el contexto de nuestra auditoria de los estados financieros en su
conjunto v en la formacién de puestra ppinidn sobre ellos, ¥ no expresamos una opinidn por
separado sobre estos asuntos,
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A la Junta Directiva y Accionistas de
Financiera FAMA.S. A

Provision por incobrabilidad de la cartera de creditos
Véanse las notas 3 (f) v 10 a los estados financieros

Asunta clave de la auditoria

La provision por incobrabilidad de la cartera
de creditos es considerada como un asunto
clave de enfoque de nuestrs auditoria. La
cartera de creditos bruta representa el 81 % del
total de activos de la Financiera. La provisidn
por incobrabilidad de la cartera de créditos
es determinada de conformidad con lo estipulado
en la Norma sobre Gestion de Riesgo
Crediticie emitida en la Resolucion n.® CD-
SIBOIF-5347-1-AGOST20-2008 publicada porla
Supernntendencia.

La provision por incobrabilidad de la cartera de
créditos es determinada por una evaluacion
crédito por crédito basada en porcentajes
establecidos para cada clasificacion  que
considera los dias de mora de dichos créditos, la
capacidad de pago. v el comportamiento de
pagos histéricos. Los elementos considerados
como base de caleulo para la constitucion
de la provision son: el conjunto de creditos de
cada deudor, los intereses corrientes. las
operaciones contingentes vy cualquier otra
obligacién con la Financiera. Para evaluar
la cartera de créditos. se conforman las
sioujentes agrupaciones: comerciales, consumo,
hipotecanos para vivienda y microcréditos.

El porcentaje de provision se aplica sobre el
saldo mefo no cubierto por garantias liguidas
elegibles como mitigante de riesgn, conforme
con lo establecido en la normativa aplicable.

Ia

Como el asunto clave foe atendido en la
auditoria

Nuestros procedimientos de auditoria para
atender este asunto clave incluyeron:

« Pruchas de control del disefic y eficacia
operativa sobre el proceso de céleulo de la
morosidad, la revision de la parametrnizacion
del sistema para la clasificacion de la cartera
de créditos, las revisiones anuales de la
cartera de créditos. la validacion de la
metodologia utilizada para clasificar la
cartera de créditos v la revision de los riesgos
de chentes.

« Evaliacion de las categorias de nesgo y las
pérdidas de morosidad correspondientes
para prestamos  comercizles.  consumo,
hipotecarios para vivienda y microcréditos.

» Evaluaciones de una muestru de créditos
de la cartera comercial. incluyendo
aquellog créditos mantenidos en  hstas
de seguimiento. asi como clientes que
presentaron moditficaciones en la
clasificacion con rtespecto al periodo
anterior. Este procedimiento  también
meluyd la revision de los expedientes de
credito de estos clientes y el cdleulo de la
provision preparado por los oficiales de
evaluacion de actives. Lo anterior con el
objetiva de confirmar s1 la Admunistracion
cumpli¢ con el analisis de capacidad de pago
que requiere la normativa.

« Verificaciéon de los supuestos de la
Administracion para la utilizacion, si aplica,
de los mitigantes de riesgos considerando los
valores de las garantias tomando como
referencia las valuaciones desarrolladas por
especialistas v los acuerdos contractuales de
pago de los clientes.
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A la Junta Directiva v Accionistas de
Financiera FAMAL 5. A,

Responsabilidades de la Administracion v de los encargados del gobierno corporative en
relacion con los estados financieros

La Administracidn es responsable de la preparacién y presentacion razonable de los estados
financieros de conformidad con las Normas de Contabilidad emitidas por la Superintendencia y
del control interno que la Administracidn determine que es necesario para permitir la preparacion
de estados financieros que estén libres de errores de importancia relativa, debido va sea 4 fraude o
EITOT.

En la preparacion de los estados financieros, la Admunistracion es responsable de evaluar la
capacidad de la Financiera para continuar como un negocio en marcha, revelando, segun
corresponda. los asuntos relacionados con la condicion de negocio en marcha y utilizando la base
de contabilidad de negocio en marcha, a menos que la Administracion tenga la intencion de
liguidar la Financiera o cesar sus operaciones, ¢ bien no haya otra alternativa realista.

Los encargados del gobierno corporativo son responsables de la supervision del proceso de
informacion financiera de la Financiera

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

Nuestros obijetivos son obtener una seguridad razonable acerca de si los estados financieros en su
comunto, estan libres de errores de importancia relativa, debido va sea a fraude o error. y emitir
un informe de auditoriz que contenga nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado de
seguridad pero no garantiza que una auditoria efectuada de conformidad con las NIA siempre
detectard un error de importancia relativa cuando este exista. Los errores pueden deberse a fraude
0 error v se consideran de importancia relativa si, individualmente ¢ de forma agregada, pueden
preverse razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman
basandose en estos estados financieros.

Comio parte de una auditoria de conformidad con las NIA, aplicamos nuestro juicio profesional y
mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. Tambien:

e Identificamos vy evaluamos los riesgos de error de importancia relative en los estados
financieros. debido a fraude o error. disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos v obtenemos evidencia de auditoria que sea suficiente y apropiada
para proporcionar Una base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar un error de
imporiancia relativa debido a fraude es mas elevado que en el caso de un error de importancia
relativa debido a error, va que el fraude puede implicar colusién, falsificacion, omisiones
deliberadas, manifestaciones intencionadamente errdneas o la evasion del control interno.



kPG

A la Junta Directiva v Accionistas de
Financiera FAMA, 8. A,

¢ Obtenemos entendimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefar
procedimientos de auditoria que sean apropiados en las eircunstancias, pero no con ¢l proposito
de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la Financiera.

e Evaluamos lo apropiado de las politicas de contabilidad utilizadas v la razonabilidad de las
estimaciones contables v la correspondiente informacién revelada por la Administracion.

¢ Concluimos sobre lo apropiado de la utilizacion, por la Admuinistracion, de la base de
contabilidad de negocio en marcha v, basiandonos en la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos sobre si existe o no una incertidumbre de importancia relativa relacionada con
eventos 0 condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la
Financiera para continuar come negocio en marcha. Si concluimos que existe una
incertidumbre de importancia relativa, se requiere que llamemos la atencion en nuestro informe
de auditoria sobre la correspondiente infurmacion revelada en los estados financieros, si dichas
revelaciones no son adecuadas, que modifiquemos nuestra opinion, Nuestras conclusiones se
basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin
embargo, eventos o condiciones futuras pueden causar que la Financiera deje de ser un negocio
€1 marcha,

e Fvaluamos la presentacién en su conjunto, la estructura y el contemdo de los estados
financieros, incluyendo la informacidn revelada, v si los estados financieros representan las
transacciones v eventos subyacentes de un modo que logran una presentacion razonable.

Nos comunicames con los encargados del gobierno corporativo en relacién con. entre otros
asunios, el alcance v la oportunidad de ejecucién planificados de la auditoria y los hallazgos
significativos de 1z auditoria, incluyvendo cualesquiera deficiencia significativa del conirol interno
que identifiquemos durante la auditoria.

También proporcionamos a los encargados del gobiemno corporative una declaracion de que hemos
cumplido los requerimientos de ética relevantes en relacidn con la independencia y les
comunicamos todas las relaciones ¥ otros asuntos que consideremos razonablemente que puedan
afectar nuestra independencia v, cuando sea apheable, las correspondientes salvaguardas.



A la Junta Directiva v Acciomstas de
Financiera FAMA. 5. A.

Entre los asuntps que han sido comunicados a los encargados del gobiemo corporativo,
determinamos aguellos que han sido los més significativos en la auditoria de los estados
financieros del afio cordente v gue son, en consecuencia. los asuntos claves de la auditoria
Describimos estos asuntas en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente el asunto o, en circunstancias extremadamente poco
frecuentes, determinemos que un asunto no se deberia comunicar en nuestro informe porque cabe
razonahlemente esperar que las consecuencias adversas de hacerlo superarian los beneficios de

initerés publico de tal comunicacion. k P M G

Autorizado

Managua, Nicaragua
19 de marzo de 2019




FINANCIERA FAMA, 5.
E Mana g e, N icaragua)

Balance de situacion

3| de diciembre de 2018

A

(Expresada en pérdobas)
Nota 208 2017

Adtivos
Disponibilidades
Moneda nacional
Caa 12,568,970 12,852,680
Bango Central de Micaragua 3:5159.097 63,121,658
[Depésitos en institucicnes financieras del pais 40,272 658 A4 644,692
Moneda extranjera
Caja H,734.060 9,447,232
Banco Ceniral de Nicarazua 6,322,190 106,923,027
Deposiios en instituciones financicras del pais 223,715,995 24,368,454
Deposios enmstitusones financieras del extenor 117,244 498 -

g 412378368 167,356,743
Inversinnes on valores, neto
Inversiongs mantenidas hasta el vencimiento 323,954 09,118

323,954 09118

Cartera de eréditos, neta
Credies vigenies 1413.6326.151 1.983.488.177
Cradisos promogados [0469,055 -
Creditos reestructurados 81128041 33,371,706
Creditos vencidos E3.8A2 5hA 0232460
Creditos en cobro judicial - 274,376
Iniereses ¥ comisionss por cobrar sobre creditos 33,372,399 406144582
Provisinnes por menbrabilidad de cartera de crédios (177,344,331 (T2.875.510)

10 [,445.017,631 2,014.105.693
Otras cucntas por cohrar, neti 1 23331575 33,696,956
Bienes de uso, neto 12 44 053 407 44.366,624
Bienes recibidos en recuperacion de creditos; neta 13 B 303527 6,368,336
Diros aclivos, neo 14 TB.DTL085 TAA3T.0448
Total actives 2014269 007 2,133 740,543
Pasivos
Otras ohligaciones con el piiblico 15 a3, 408 436 124,468,135
Ohbligaciones con mstivciones financizms y por otros Aranctamizmeos 16 1,439 748530 1,623.923.124
Otras cucntas por pagar 17 9.239.950 13,130,030
Oitros pasivas ¥ provisionss 15 52,043,891 65,347,894
Total pasivos 1,561 440,853 18268659145
FPatrimonio
Capilal social pagado 5 345032 000 545,032,000
Reservas patrimoniales 39903 801 39993 801
Resultadas acumulados 67,802,353 2] 345,557
Total patrimonio 452 08 154 506371358
‘Tatal pasivos ¥ patrimonio 2,014.265.007 2.333,240),543
Cuentas de orden 24 378 515,816 3,000,718,344

Las wotas adfuntas son papfe ntegral disg
Junta Directiva bajo la refponsabilidad de

Lic Alvaro Rocha
Gierente financicro
[




FINANCIERA FAMA, 8. AL
(Managua, Nicaragua)

Estado de resultados
Por el ano termunado ¢l 31 de diciembre de 2008

{ Expresado en cordobas)

Nota 2018 2017
Ingresos financieros
Ingresos financicros por disponibihidades 4022229 1.157.586
Ingresos por inversionss en valores DES377 4421
Ingresos financieros por operaciones de reportos ¥ valores derivados 126.976 305,955
Ingresos Anancicros por cartera de créditos 10 632,681 340 657.943.513
Otros ingresos financieros 9427 806 5,693,037
Tutal ingresos Anancieros 647,243,737 665.10d4,812
Gastos financieros
Giastos financieros por obligaciones con el pablico 6,873,161 18,058,514
Gastos financieros por obligaciones con mnstituciones financieras
¥ por otros financiamientos 148,890,300 138,270,263
Otros gastos fimangieros Y OHE. 058 9943347
Total gastos financieros 164,861,519 166,272,424
Margen financiero antes de ajuste monetario 482382218 498,832,388
Ingresos netos por ajusles Mons@arios 19 18,174,042 18.568,705
Margen financiero bruto 500,556,260 317,401,093
(Gastos netos por estimacion preventiva para nesgos creditlclos 20 (197,381.662) (54,404 383)
Margen financiern, neto 302.974.598 462,995,710
Ingresos operativos diversos, neto 21 14.881.733 27.208.442
Resultado operativo bruto 317,856,331 490,205,152
Crastos de administracion 22 (358.630.509) (371.235,280)
Resultados antes del impuesto sobre la renta v contribuciones
por leves especiales (30.774.178) 118,969,872
Contribuciones por leyes especiales (Ley 316 v 351) 23 (1,8522.932) (1.444.204)
Grasto por impuesto sobre Ja renta 7 (10,946,104 (36,808,050
Resultados del periodo (53.543.204) 80.717.618

Las notas adiuntay son parte integral de extos estados financieros. Bl prevente estadp de resultados fue aprobade por
la Junte Divectiva hafo lom

wbilidad de los funcionarios que lo han suscrito

— Lic. Alvaro Rocha
Gerente financiero




FINANCIERA FAMA, 5. A.
[Managua, Nicaragua)

Fstado e cambios en el patrimonio
Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2013

(Expresado en cordobas)

Capiral
soeinl Keservas Resultados

Nomhre de la cuents _ Nota pagado patrimoniales acumulades Total patrimonio
Saldo previamente informado al 31 de diciembre de 2016 266,305,000 2T RA6 158 69,831,013 364.082.171
Mavimientos inherentes a los decisiones de fos accioni stas:
Capltalizacion y aportacion de socios TR.66T.000 = - T8.667.000
Dividendos pagados = - (17,095,431) (17,095,431)
Resultados del perfodo - 80,717,618 B0, 717,618
Traspase de los tesultados acumulados o reserve legal - 12.107.643 [12,107.643) =
Saldo al 31 de diciembre de 2017 5 345,032,000 30,993 8K 121,345,557 506,371,358
Mevimientos inherentes a las decisiones de los accionistas:
Resullados del periodo - - (33,543,204) (53,543,204)
Saldo al al 30 de septiembre de 2018 Fid 345,032,000 Q493 H0] 67,802,353 452 828,154

Les nitas adjuntas son parfe tegi

Lic. Victor Telleria
Gerenle general

vesponsabilidad de los firnc :r SHsCHin

Lie. Alvaro Rocha
Gerente financiero

de estos estados financiervy. B preseniy pstado de cambios en el pateimonio Iﬂlf’ apr'nbrfr!n o del

Directiva bajo fa




FINANCIERA FAMAL 5. AL
(M anagul, Ncarogud)

Estade de flups de sfectovo

Por el afe terminado ¢ 31 de diciembre de 2018

{Expresado en cordobas)

Flujos de efective de las actividades de operacion:
Eesulmdos del periodn

Ajustes para conciliar el resultado del periodo con
¢l efectivo proviste por las actividades de operacidn:
Provisiones para la cartera de créditos

Provisionés para obrag cuentas pot cobiar

Provisiones para bienes recibidos en recuperaciin
de-crédiios

Depreciaciones y amorizacnmes

Baja de menes de uso

Variacion nera en

Cugntas por cobirar

Intereses por echrar sehre o cartera de orédiog
Rendimicnios por cobrar sobre inversiones

Oiros activos

Ohras cuentas por pagar

Diros pasivos

Interesias ¥ otros cargos fMmancweros por Jagar

Efectivo neto provisto por las aetividades de operacitn

Flujos de efectivo de las actividades de inversion:

Créchios netos olorgados en el afiv

Variacion neta de inversiones en valores

Adguisiciones de bienes de uso

Efeetive neto provisto por (usada en) las actividades de inversion

Flujos de efectivo de actividades de financiamientos

Varaeion neta en

e chligaciones con el pihlhico

Dhligactones con nstituciones financieras v per oros fmanciamientos
Emision de aveiones

Pago de dividendos

Efectivo neto (usado en) provisto por las actividades de financiamiento

Variacidn neta
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del ano
Efectivo ¥ equivalentes de efectivo al final del afio

Las nelas adfunks 5
Directiva bafo fg

prarte iniegral
esponsabilidad de fosfi

Notas 8 1017
(53.543.204) ROT17.618
16,20 158.025.303 40544 836
11,20 3,206,771 10594400
13 3, 7RH f48 2210246
12,14 w22 19420516 29.838.762
2 3,795,543 SO09.825
(4.731.590) 13024443
7.342,083 {6.110,579}
360 (1,209}
(19.838316) (46,732 308)
[2.850,080) (2.531.603)
{12304, 005) 3,832,131
1.387.870 3.653 085
[ 11670489 131,293,667
397,791,954 [351,360,265)
[15.398) (307,904}
12 (14,793 306) (17,248,839
382983232 (365.217,013)
15 {054 0T (6,213.3064)
(185,572.43T) 325,124,527
B THH67.000
- (17.005.431)
{249 432 116) 122.482.732
245,021 623 #4.859,386
0 167,356,743 82,497 357
4 4123178368 67,356,743

Lic. Ahvaro Rocha
~ Gerente financiero

s o5 astades financteros. Ef presente estado de fjos de efectivg fie ap
cionarios que fa har suseriio

\Brdo por la Jdunta




{1

(2)

FINANCIERA FAMA, S8. A
{Managua, Nicaragua}

Noptas a los estados financieros
31 de giciembre de 201358

{Exptesado en cordobas)

Naturalcza de las operaciones

Financiera FAMA, S, A. (la Financiera) es una sociedad anonima constituida el 24 de febrero
de 2006, bajo las leyes de la Repiblica de Nicaragua. Su actividad principal es brindar
servicios financieros a empresas de Ios sectores de la micro, pequeiia y mediana mediante €l
otorgamiento de credites, asi como préstamos de consumo a asalariadaos.

Con fecha 26 de octubre del 2005, la Supenntendencia de Bancos v de Otras
Institnciones Financieras de Nicaragus (la Superintendencia) resolvio medianie la
Resolucion 0. CD-SIBOTF-384-1-QCT26-2003 autorizar la constitucién de la Financiera
como una entidad regulada por el Decreto n.° 15-L, de Ja Ley Especial sobre Sociedades
Financieras de Inversion y Otras, emitida ¢! 9 de abril de 1970, por la Ley 376/2006, de 22
de marzo, de la Superiniendencia de Bancos y de Otras Instituciones Fimancieras Mo
Bancarias y (Grupos Financieros, y por la Ley General 561/2003, de 30 de noviembre, de
Bancos, Instituciones Financieras no Bancarias v Grupos Financieros (Ley General
561/2005). En cumplimiento cen lo anterior, el 24 de febrero de 2006, la Financiera se
comstituyd legalmernte como una sociedad anonima de conformidad con las lcyes de la
Republica de Nicaragua con una duracion de 99 aios. E131 de octubre de 2006, fa Financiera
completd los framites legales de apertura. Consccuentemente, Ia Superintendencia en la
Resolucion n.® SIBOIF-XIV-194-2006 autorizd a la Financiera iniciar operaciones en el
tetritoric nacional.

Fundacion para el Apavo de la Microempress {FAMA) posee el 52.53 % de las acciones de
la Financiera.

Bases de presentacidn
(a) Declaracion de complimiento

Los estados financieros de la Financiera han sido preparados de conformidad con Jas
Normas de Contabilidad emitidas por la Superintendencia.

I.as Normas de Contabilidad establecidas por la Superintendencia se resumen en €l
Manual Unico de Cuentas (MUC) para las Instituciones Bancarias v Financieras. Esas
normas son de abligatorio cumplimicnto para los bancos e instituciones financieras
supervisadas por dicho organismo.

Estos estados financieros estan disefiados solo para aquellas personas que tengan
conoeimiento de las Normas de Contabilidad emitidas por la Superintendencia.

Los estados financieros fueron aprobados por la Adminisiracion el 19 de marzo de 2019,

10



(2)

FINANCIERA FAMA, S. A,
{Managua, Nicaragua)

Notas a los estados financiercs

31 de diciembre de 201§

Bases de prescntacion (continuacion)

()

{c)

(d}

Base de medicion
L.os estadas financieros se preparan sobre la base del devengado.
Unidad monetaria y regulaciones cambiarias

Las estados financieros estan expresados en cardobas (C3), moneda oficial v de curso
legal en Ja Repiblica de Nicaragua. La tasa oficial de cambio con respecta al ddlar de
loz Estados Unidos de América varia diariamente, con base en upa tabla emifida y
publicada mensualmente por el Bance Central de Nicaragua (BCN). Al 31 de diciembre
de 2018, la tasa oficial de cambio vigenle era de CS 32.3305 (2017: C§ 30.7909) por
UsD 1.

Existe un mercade cambianio hbre autortzado per el BCN, ¢l que opera a traves de
hancos comerciales, financieras v casas de cambio. Ese mercado se rige por 1a oferta v
fa demanda v hay similitud entre [a tasa de ¢cambio de ese mercado libre con respecto a
Ia tasa oficial de cambia,

Uso de estimaciones y jnicios

La preparacion de los estados financieros requiere gue la Administracion determine
juicios, estimaciones y supuestos que afectan la aplicacion de lag politicas de
contabilidad v los mantas de activos, pasivos, ingresos y gastos reportados. Los
resultades reales podrian diferir de tales estimaciones.

Las estimaciones y los supuestos relevantes son revisados regularmente. Las revisiones
a las estimaciones contables son reconocidas en el periodo, en el cual la estimaeion es
revisada y en todo periodo futuro que los afecte.

Las estimaciones més significativas conterudas en el balance de situacion sen:
# Provison para la cartera de créditos
» Provision para bienes recibidos en recuperacion de créditos

¢ Depreciacion de bienes de uso
e Otros pasivos y provisiones

11



FINANCIERA FAMA, 5. A.
{Managua, Nicaragua)

Wotas a lgs estados financieros

31 de dictembre de 2818

(3) Politicas de contabifidad significativas

Las politicas de contabilidad detalladas a continuaidn han sido aplicadas consistentemente
a todos los periodos presentados en los estados tinancieros:

(a)

()

(e

Transacciones en moneda cxtranjera y/o en moneda nacional con mantenimiento
de valor con respecto al dalar de los Estados Unidos de América

Las transacciones en moneda extranjera v en cérdobas con mantenimienio de valor can
respecto al dolar de los Estados Unidos de Amicrica, generan diferencias cambiarias que
s¢ reconocen en el momento en que se incurren. Los derechos v obligaciones en moneda
exiranjera y en cordobas con mantenimiento de valor con respecto al dolar de los
Estados Unidos de Amnérica se ajustan a la tasa oficial de cambio vigente al final del
afio. Las ganancias o perdidas resultantes son registradas contra los resultados del
periodo,

Equivalentes de efectivo

Para propositos del estado de flujos de efectivo, la Financiera considera como
equivalentes de efectivo todas las inversiones de alta liquidez que: a) son fheilmente
convertibles por sumas de efectivo en muy corfo plazo, y b) estdn sujetas a un riesgo
pacw significativo de cambios en su valor,

Inversiones cn valores, neto
() Inversioncs al valor razonable con cambios en resultados

Son aquelias inversiones en valores que cotizan en Bolsa v cumplen alguna de las
siguientes condiciones: 1) Se clasifican como mantenidas para negociar en el corto
plazo, si- a) se compra o se incurre en la inversion con el objetive de venderla o de
volver a comprarta en ua futuro cercano; b es parte de una cartera de instrumentos
financieros identificados que sc gestionan conjuntamente, y para ta cual bay
gvidencia de un patron reciente de tma de ganancias a corto plazo; o i1) desde el
momentto del reconocimiento inicial, ha sido designada para contabilizarse al valor
razonable con cambios en resultades,

Las inversiones ¢n titulos valores clasificadas en esta categoria se valian al que
resulte de menor valor entre su costo de adquisicidn mas los rendimientos
devengados por cobrar v su valor de mercado ¢ su valor presente neto (VPN). En
el caso que el valor de mercado o su VPN resulte menor, se debe contabilizar una
provision por desvalorizacion por el déficit v se debe suspender ¢ reconocimiento
contable de los rendimientos devengados, si dicho reconocimiento origina una
sobrevaluacidn respecto del valor de mercado o VPN,
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FINANCIERA FAMA, 8. A
(Managua, Nicaragua)

Notas a los estados financieros

31 de dicicmbre de 2018

Politicas de contabilidad significativas (continuacién)

(¢) Inversiones en valores, neto (continuacion)

(i) Ioversiones al valor razonable con cambios en vesultados (continuacidn)

Para la determinacidn del valor de mercado v del VPN de los titulos valores, se
deben aplicar los siguientes criternos:

a.

Para titulos valores cotizados en Bolsa de YValores

El valor de mercado se determina usando el promedio de las cotizaciones, de
las transacciones en Bolsa de Valores del dltimo mes; de no haberse registrado
transacciones en Bolsa en el Glumo mes, se usa el promedio del ultimo
trimestre. Si en este peroda tampoco se hubieran registrado transacciones y 1
el emisor s una institucion financiera supervisada o una entidad del sector
pliblice del pats, se aplica ¢l misme criterio que se establece en el Iiteral b,

Para titulos valores emitidas por otras instituciones financieras
supervisadas o por entidades de! sector piiblico del pais, no ¢otizados en
Bolsa de Valores

Para estus inversiones se ufiliza ¢l VPN, el cual se calcala descontande los
flujos tuturos de la inversion, aphcando la tasa mayor entre: i} la especifica
nactada en el tinlo v il} el promedio del Gltimo mes aphcada para otros titulos
valores transados en Bolsa emitidos por las mmismas instituciones u otras
similares, para plazos similares o los mias cercanos al del titulo que se valia.
Cuando exista mora en el pago de los intereses devengados, esos ntereses no
se congideran al caleular el flujo future de la inversion

Reconacimiento de los cambios en el valor razonable

El resultado por valuacion de las mversiones clasificadas en esta categoria
correspondera a la diferencia que resulte entre ¢ ltimo valor en libros, a la
fecha de la valuacidi, y el menor valor entre el costo de adquisicion mas los
rendimientos devengados por cobrar v su valor de mercado o su VPN, segin
sea el caso. Los ajustes resultantes se reconnocerdn directamente en los
resultados del periodo.
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(3)

FINANCIERA FAMA, 5. A.
(Managua, Nicaragua)

Motas a los estados financieros

31 de diciembre de 2018

Politicas de contabilidad significativas {continnacion)
(¢) Inversiones en valores, neto (continuacion)

(ii) Imversivnes disponibles para la venta

Son activas financieros no derivados que se designan especificamentc como
disponibles para la venta o que no son clasificados como llevados al valor razonahle
con cambios en resultados nl como mantenidos hasta el vencimiento.

Las inversiones clasificadas en esta categoria se valian de la misma forma en que
se valtan las inversionss clasificadas en la categoria de «Inversiones al valor
razohable con cambios en resultadoss.

Reconocimiento de los cambios en el valor razonable

El resultado por valuacion de las inversiones clasificadas en esta categoria
corresponderd a la diferencia que resulte entre el Gitimo valor en hibros, a la fecha
de la valnacidn, ¥ el menor valor entre el costo de adguisicidn miés los rendimienios
devengados por cobrar y su valor de mercado o su VPN, sepin sea el caso. Los
ajustes resultantes se reconoceran como una partida dentro del patrimonio,
exchiyende los efectos provenientes de) deteroro del valor de estos activos (los
cuales se reconocen en resultados), hasta que diches instrumentos financieros no s
vendan o se translieran de categoria.

(ili) Inversiones manienidas hasia ¢l vencimiento

Son activos financieros no derivados gue tienen una fecha de vencimiento
determinada, cuyos cobros son de cuantia fija o establecida y que Ja Financiera tiene
fa intencion efechiva vy, ademas, la capacidad de conservarlos hasta su vencimienteo.

Las inversiones en tilulos mantenidos hasta el vencimiento se vahian al costo
ammortizade utilizando el método de la tasa de intereés efectiva (equivalente a la tasa
imemna de retomo - TIR}.

{iv) Deterioro e incobrabilidad de las inversianes

El deterioro en el valor de una inversion se determina cuando ¢s probahle que los
importes esperados de la inversién (principal ¥ rendimiento) no sean recuperables
de acuerdo con Jas condiciones contractuales.

En cada fecha del balance de situacién se evaliia si hay evidencia objetiva que un
activo financiero o un grupe de ellos estén deteriorados en su valor. Si hay tal
gvidenciy, Ja Financiera detcrminard el importe de cualquier pérdida por deterioro
del valor conforme a los siguientes criterios:
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FINANCIERA FAMA, 5. A,
{Managua, Nicaragua)

Notas a los estados financieros

31 de dictembre de 2018

(3) Politicas de contabilidad significativas (continnacién)
(c) Inversiones en valores, neto (continnacion}
(iv) Deteriorc e incobrabilidad de las inversiones (contimuacion)
a. Inversiones disponibles para la venta

Las disminuciones en el valor de mercedo de una inversion clasificada en la
cateporia de «Inversiones disponibles para la ventan gue resulten del deterioro
¢n su valor, se reconoceran en los resultados del periado.

Los gastos constituidos por una disminucién en el valor de mercado de las
inversiones disponibles para la venta, 1 hubiere, contabilizadas previamente en
¢l patrimwonio, s¢ climinardn y se reconcceran en 1oz resultados del periodo
cuando existe evidencia objetiva de que el activo ha sufrdo deterioro. aungue cl
activo financiero no haya sido dado de baja en ¢l balance de situacion.

Las pérdidas por deteriora de las inversiones clasificadas en la categonia de
inversiones disponibles para la venta gue hayan sido reconocidas ¢o el resultado
del afio no se revertivan cn el mismo aio en el que fueron reconocidas. 51 en afnos
posteriores al reconocimiento de la pérdida por deterioro del valor, esa pérdida
disminuyera 2 causa de, entrc otras razones, una mejoria en la calificacion
crediticia de) emisor, la pérdida por deterioro reconocida previamente serd
revertida directamente de la subcuenta de balance en donde fue contabilizada. EL
importe de la reversidm se reconocera en los resultados del periodo.

El importe de la reversion se reconocers en los resullados de las operaciones. En
el caso de titulos clasificados en esta categoria para los cuales no se cuente con
un valor de mercado, el salde de la pcrdida por deterioro del valor serd la
diferencia entre el saldo de la inversidén v el valor presente de los flujos futuros
de efectivo estimados descontados con la tasa actual de rentabilidad del mercado
para inversiones con condiciones similares. Para este caso, dichas perdidas por
deterioro no se podran revertir.
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FINANCIERA FAMA, 5. A,

{Managua, Nicaragua)
Kotas a los cstados financieros

31 de diciembre do 2018

(3) Politicas de contabilidad significativas (continuacion)
{¢} Inversianes en valores, nete (contimuacion}
(iv) Deterioro ¢ incobrabilidad de las inversiones {continueacidn)
b. Inversiones mantenidas hasta el vencimicnto

Cuando haya evidencia objetiva que se ha incarrido en una pérdida por deterioro
del valor de los titulos clasificados en la categoria de «Inversioncs mantenidas
hasta gl vencinientas, la pérdida se medird como la diferencia entre el saldo de
la inversion y el valor presente de los flujos futuros de efechvo estimados
{excluvendo lag pérdidas erediticias futuray proyectadas}, descontados con la
tasa dc interés efectiva original de la inversién. Esa pérdida se reconocerd en los
resultados de Jas operaciones. Les criterios para revertir el delericro de valor
requeridos en esta categoria de inversion sen los mismos estableeidos en el
ultimo parrafo de la seccion anterior sobre deterioro de «loversiones dispoubles
para la ventas.

Sin embargo. en ningan caso la reversion del deterioro de valor dard lugar a que
cl valor en libros de ks inversion exceda su costo amortizado, detenminado como
si no se hubiesc contabilizado a pérdida por detcrioro del valor ¢n la fecha de
1 Teversion.

(d) Método para cl reconocimiento de ingresos
(i) Intereses sobre cartcra de creéditos

Los ingresos por intereses sobre cartera de eréditos son reconocidos en los
resultados del periodo al costo amortizado, usando €l método de interss efectivo,
considerando el plazo de vigencia de los préstamos. Sin embargo, cuando un crédito
de un solo vencimicnto cae en mora, a Iog 31 dias este erédito se clasifica como
vencido, v a partir de cse momento se suspende la acomlacidn de intereses. Para
los créditos pagaderos en cuotas, todo cl principal del crédito (porcidn corriente y
vencida) continta devengando intercses liasta que se traslada el total del crédito a
vencido, lo que se efectda a los 91 dias después del registro de la primera cuota
vencida. Asimismo, aquellos créditos que sin estar vencidos se encuentran
calificados en «Dw» 0 «Ex se les suspende la acumulacion de intereses.
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FINANCIERA FAMA, 5. A.
{(Managua. Nicaragua)

Notas a los estades financieros

31 de diciembre de 2018

{3) Politicas de contabilidad significativas {(continuacion)

(d) Método para el reconocimiento de ingresos (continuacion}

(i)

(i)

Intercses sobre cartera de eréditos {continnacion)

[na vez transcurridos los dias de mora regulados a partic de su vencimiento, segln
sea el caso de los préstamos clasificadog como vencidos, o dentre de las categorias
D o E, los intereses acwumulados se revierten conira la provision para cartera de
creditos {en caso de estar provisionados) y fa parte no provisionada contra los gastos
del periodo, registrandose com ingresos hasta el momento en que sean cobrados
(metodo de efectivo).

Para aquellos créditos que, a Ia fecha de su reestrocturacion posean inlereses v
comisiones por cobrar y csies productos scan documentados con nuevas
condiciones de plaze y periodicidad de pago, dichos preductos no serdn
reconocidas como activos ni como ingresoes hasta que los mismos sean percibidos
efectivamente, Por I tanto, estos infereses v cornisiones serdn saneados
mmediatamente. Los intcreses ¥ COMmMIsiones que genmere ¢l nuevo  crédito
reestructurade seguiran lo indicado en los parrafos anteriores.

Comisiones financieras

Las comisiones financieras son reconacidas en cl plazo de vipencia del prestamo;
utilizando el «meétode del interes efectivon de conformidad con lo establecido en la
Norma sobre la Contabilizacion de Conusiones Financieras, Cuando los préstamos
se reclasifican a cartera vencida o a cobro judicial, se continta el diferimiento de la
eormision cteetivamente cobrada, recencciendnse la misma como ngreso basta la
finalizacién del plazo de los mismos. Se suspende el diferimicnte y se reconoce ¢l
ingreso. bajo las sigwentes cireunstancias:

» Cuando los créditos sean cancclados antes del vencumento pactado.
» Cuando los préstamos sean reconccidos como pérdida y retiros de las cuentas de
activo de conformmdad con To establecido por el MUC.

(e) Impuesto sobre la renta

E! impuesto sobre la renta del afio comprende el impuesto corriente. El impuesto sohre
la renta se reconoce en el estado de resultados.
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FINANCIERA FANMA, 5. A,
(vanagua, Nicaragua)

Notas 4 los estados financieros

31 de diciernbre de 2018

(3) Politicas de contabilidad significativas (continaacién)

(e) I[mpuesto sobre la renta (continuacion)

{f)

El impuesto corriente €5 el impuesto ¢sperado por pagar sobre la renta gravable del
periodo determinado con base en la Ley 822/2012, de 17 de diciembre. de Concertacion
Tributaria {Ley 8222012} que entrd en vigencia el 1 de enere de 2013 ¥ la Ley
891/2014, de 18 de diciembre, de Reformas y Adiciones, usando las tasas de impuestos
vigentes a la fecha del balance de situacion, y cualquier ajustc a la renta gravable de
periodos antetiores.

Provisiones y reservas
Cartera de créditos

La provision para la cartera de créditos es determinada conforme las politicas aprobadas
por la Junta Directiva, Ias cuales a su ver se basan principalmente en la Norma
Prodencial sobre Gestion de Riespo Crediticio emitsda por la Superintendencia. La
Financiera realiza en el transcurso de un ufio la evaluacion y clasificacion del cien por
ciento {100 %) de la carfera de créditos. Los elementos a considerar como base de
cilcnio para la constitucion de la provision son: el conjunte de créditos de cada dewdor,

los intereses corrientes, las operaciones contingentes y cualquier otra obligacion con la
Financiera.

Para evaluar la cartera de créditos se conforman las siguientcs agrupaciones:
comerciales, consumo, hipotecarios v microcreditos,

En sesiop ordinaria del mes de agosto de 2018, 1a Junta Directiva aprobo por upanimidad
el documento «Condicienes Especiales para la Renegociacion de Adeudosy. En dicho
documento se establecieron las politicas, responsabilidades, criterios, productos,
condiciones v procedimientos para la alenciom de clientes afectados de manera directa
o indirecta por la crisis sociopolitica que sobrelleva el pais.

Para todas las categorias de crédiio, las provisiones minimas requeridas para cada una
de ellas, son sin perjuicio de que la Financiera pueda aumentar sn monto, si considera
que el riesge de pérdida asumido es mayor que lo determinado conforme con lo
establecido en la Norma sobre Gestion de Riesgo Crediticio,

El porcentaje de provision debera aplicarse sobre el saldo neto no cubierto por garantias

liguidas elegibles como mitigante de riesgo, conforme con lo establecido en la
normativa aplicable.
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{3)

FINANCIERA FAMA, S A
{Managua, Nicaragua)

Notas a los estadoy fmancieros

31 de diciembre de 2018

Politicas de contabilidad significativas (continuacion)

() Provisiones v reservas (continnacion)

Para los créditos comerciales, hipotecarios v microcréditos gue tengan constihmdas
garantias reales elegibles como mitigantes de riesgo, cuyo valor de realizacion tasado
sea ipual o superior al 100 % del saldo adeudado, la Financiera puede aphear el
porcentaje de provision que corresponda a la clasificacidn de menor riesgo inmediata
anterior a la asignada al deudor, sin cambiar la clasificacidn que le corresponda. Se
exceptia de esta disposicion los eréditos ¢lasificados en Ia cartera de consumo,

Conforme la Resolucidn n® CD-STBOIF-1057-1-MAY25-2018 «Norma para cl
establecimienic de condiciones especiales para la renegociacion de adeudos», se
establecieron condiciones especiales temporales de alivio 2 los deudores, que les
permitiera atender adecuadamente sus obligaciones ante el potencial o real detenoro de

su capacidad de pago, como resultado de Jos hechos acontecidos en el pais en el mes de
abril del afic 2018.

Estas modificaciones aplicaban a las condiciones originalmente pactadas en los
contralos de crédito, para los créditos hipotecarios para vivienda, creditos comerciales
y eréditos de consumo_ exceptudndose en este ultimo caso 1as tarjetas de crédito y extra
financiamientos, s que estos ajustes se copnsideren como una reestructuracion en los
términog del articulo 36 de la Norma sobre Gestion de Riesgo Crediticio, a aguellos
devdores cuyos erédiios al 31 de marzo de 2018 tuvieran calificacion de riesgo «A» o
«B», encontrindose en estatus vigenie y los otorgados dentro del periodo del mes de
abril del 2018, Estas modificaciones se efectian a solicitud formal dei deudor, con un

plazo méximo hasta el 31 de diciembre de 2018, y debian obtener la no objecion del
Superintendente.

Los criterios, alcance, categoriag de clasificacion y porcentajes de provision por
cafegoria se definen a continuacion:

(i) Comereiales

Los créditos comerciales se clasifican permanentemente con base en la mora y otros
eventos que ameriten su reclasificacion, reclasificindose ¢n el momento en que, a
través del seguimiento respectivo, se determine deterioro en la capacidad de pago
¢ Ias condiciones financieras del deudor.
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FINANCIERA FAMA, S. A,
(Managua, Nicaragua)

Motas a los estades financieros

3! de diciembre de 2018

Paliticas de contabilidad significativas (eontinuacion)

(fy Provisienes ¥ reservas {continuacion)

()

(1)

Comerciales {continuacidn)

[La evaluacion v la clasificacién del nivel de riesgo de la totabdad dec las
obligaciones del deudor considera cuatro factores principales, que son: la capacidad
global de pago del deudor del conjunte de créditos otorgados por la Financiera y
otras insfituciones del Sisterma Financiere Wacional, el historial de pago.
considerando ¢l comportamiento pasado y presente del deudor en el cumplimiente
de sus obligaciones con la Financiera v otras instituciones del Sistema Financiero
Nacional: el proposito para el cual se efectud el préstamo; y la calidad de las
garantias constituidas a favor de la Financiera, asi como su nivel de endeudamiento
y cobertura de las obligacienes del deudor,

De contormidad con la normativa aplicable, los créditos son clasificados
mensualmente en cinco caiegoriag de riespo de perdidas que se denominan: A:
Normal, B: Potencial, C: Real, D: Dudosa recuperaciin y E: Imecuperabies. Cada
uoa de estag categorias representa un rango cstimado de pérdidas a Jas que s¢ les

asigna un porcentaie de provision mimma reguerida conforme se mdica a
continuacion:

Porcentaje de

Catcporia provision
A 1 %
B 504
C 20 84
D 50 %
E 1400 4

Creditos de consumo, hipotecarios y microcréditos

Los creditos de consumo, hipotecarios y rmicrocréditos se  clasifican
permanentemente con base en su capacidad de pago medida en funcion de su grado
de cumplimiento, reflejade en el nimero de dias de mora. Para determiar la
clasificacion, se reunen todas las operacionss crediticias contratadas por ¢l deudor
con la Financiera, de modo tal que la categoria de riesgo que se le asigne sca la que
corresponda al erédito con mayor ricsgo de recuperacion dentro de la Financiera.
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FINANCIERA FANMA 5. A,
(Managua, Nicaragua)

Maotas a los estados financieros

31 de diciembre de 20018

(3) Politicas de eontabilidad significativas (continuacién)
(Nl Provisiones y reservas (continuacion)
(ii) Créditos de consumo, hipotecarios v microcréditos (continuacion)
Consumo

Mensualmente se evalia de acuerdo con la mora v a la fecha de clasificacion, segin
e detalla a continnacién:

Porcentaje de
Antigiiedad Categoria provisién
0 - 30 dias A 2%
31 - 60 dias B 3 Yo
61 - 90 dias C 20 %
97 - 180 dias D 50 %
més de 180 dias E 100 %

Hipotecarios

Mensualmente se evalia de acuerdo con la mora v a la fecha de clasificacion, segan
se detalla a contibacidn,

Porcentaje de

Antigiiedad Categoria provision
¢ - 60 dias A 1 %
61 - 90 dias B 3 %
01 - 120 dias C 20 %
121 - 180 dias D 20 %
mas de 180 dias E 100 %4

Conforme con 1z Resclucién n.® CD-SIBOIF-1031-1-DIC4-2017 «Norma de
reforma de los articules 5, 14, 23 v 27 de la Norma sobre Gestidon de Riesgo
Crediticior, a los créditos hipotecarios para vivienda otorgados en moneda nacional
o moneda extranjera por montos iguales o menores al equivalente de cuarenta mil
ddlares de los Estados Unidos de América (USD 40,000} para viviendas
upifamiliares v cincoenta mil ddlares de los Estados Unidos de América
(USD 5{,000) para viviendas multifaimiliares y clasificados en la categoria «A», se
les asignara un porcentaje de cero (0 %) de provisidn. Las demas categorias de
clasificacion se provigionan de conformidad con lo establecido en la tabla anterior.
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FINANCIERA FAMA, 8. A,
{Managua, Nicaragua)

Motas a las estados financieros

31 de diciembre de 2018

(3) Politicas d¢ contabilidad significativas (continuacion)
(f) Praovisiones y reservas (continnacion)
(ii} Créditos de consume, hipotecarios y microcréditos (continuacion)
Microcréditos
Mensualmente se evalia de acuerdao con la mora v a la fecha de clasificacion, segun

se detalla 4 continuacion:
Porcentaje de

... Antigiiedad Categoria provisién
- 15 dias A %
L& - 30 dias B 5 %
31 - 60 dias C 20 %
61 - 90 dias D 50 %
mas de 90 dias E 100 %

(iii} Provision genérica para incobrabilidad de cartera de créditos

Se registra siguiendo las politicas de riesgos conservadoras aprobadas por la Junta
Directiva, asi como por el andlisis y decisiones estratégicas y prudenciales de la
Finapciera en relacion con su cartera de créditos. De ipual manera, puede ser
disminuida conforme ¢l analisis respectivo de la Financiera, asi como para
aumentar la provision de créditos individualcs o para completar fa provision de
créditos saneados.

{(iv) Estimacidon para cucntas de cobro dudoso

Al cierre de cada mes, la Financicra cfcctda un estudio de cobrabilidad de sus
cuentas por cobrar conforme con lo establecide cn la Norma sebre (Gestion de
Riesgo Crediticio para creditos de consumo, dentificando aquellos saldos por
cobrar de alto riesgo de recuperacion, lo que le permite establecer una provision
para cuentas de cobro dudoso en una cantidad que sea suficiente, pero no excesiva,
pata cubrir posibles perdidas por cuentas de dificil recuperacion. Dicha estimacion
es reconocida en los resultados del periodo. Las cuentas consideradas como
incobrables se cancelan contra esta estimacion.
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FINANCIERA FAMA, S, A
{Managua, Nicaragua)

Notas a los estados financieros

31 de diciemhbre de 2018

(3} Politicas de contabilidad significativas (continuacion)
(N Provisiones ¥ reservas (continuacion)
{+v) ProvisiGn para bhiencs recibidos en recuperacion de creditos

En el caso de nuevas adjudicaciones de bienes, las provisiones gue mantienen los
prestamos carrespondientes son trasladadas en su totalidad 2 la cuenta de provisién
de bienes recibidos ¢n la recuperacion de créditos, hasta que el bien se realice, y no
deben ser inferiores a los siguicntes porcentajes del valor del hien que se registra

en libros:
Periodo transcurride desde la fecha de Porcentaje de
adjudicacion provision

{i) Bienes muebles
Desde su registro hasta los 6 meses de la

adjudicacion del bien 30 %
Despues de (¢ meses hasta los 12 meses 30 %
Después de 12 meses de la adjudicacion 100 %

Provision asipnada al eredite
(ii} Bienes inmuebles antes de la adjudicacion
Desde su registro hasta lus 6 meses de la
adjudicacién del bicn

Después de & meses hasta Jos 12 meses 30 %
Después de 12 meses hasta 1os 24 meses 50 %
Después de 24 meses hasta los 36 meses 75 %
Después de 36 meses de la adjudicacion 100 %

(g} Bienes dc uso, neto
(i) Reconocimiento y medicitn

Los hienes de uso se registran al costo de adquisicion o son considerados al costo
menos la depreciacion acumulada v pérdidas por deterioro. Los costos de
manternimicnte y reparaciones que no aumentan la vida util del activo se reconocen
en los resultados de las operaciones en el momento en que se ncurren; 10s COstos
relacionados con mejoras unportantes se capitalizan.

Cuando un componente de una partida de bienes de uso tiene una vida util diferente,
se contabiliza como una partida separada de bienes de uso.
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FINANCIERA FAMA, S. A.
(Managna, Nicaragua)

Motas a los estados financieros

31 de diciembre de 20018

(3) Politicas de contabilidad significativas (continuacion)
(2) Bienes de uso, neto {continuacion)

(i) (astos subsecuentes
Los gastos subsecuentes se capitalizan solamente cuando avmentan los bencticios
econtmicos futurns de los bienes de uso. Todos los otros gastos se reconocen €n ¢l
estada de resultadas como un gasto al momento en que se ICWTElL

{iii) Depreciacion
La depreciacidn se reconoce utilizando €l método de linea recta sobre la vida util

estimada dc los rubros de bienes de uso, v los principales componentes que se
contabilizan por séparade. Las vidas Otiles estimadas son lay siguientes:

__Aflos
Edificios 20
Mobiliario y equipes 3
Equipos de computacion Tyh
Equipos rodantes Sy&

(h) Reconocimiento dei deteriore de los activos de larga vida

El valor en libros de los activos de larga vida de la Financiera, correspondiente a los
tubros de Mencs de uso y otros activos, es Tevisado a la fecha de cada balance de
situacién para determinar si hay algim indicio de deterioro. En caso de haber indicio de
deterioro, se estimia ¢l monta recuperable det activo, Una pérdida por deterioro se
reconoce cuando el valor en libros de un activo excede su monto recupcrable. Las
pérdidas por detenoro se reconocen en los resuitados del periedo.

(i} Reserva patrimonial

De conformidad con la Ley General 561/2003, la Financiera debe constituir una reserva
de capital con el 15 % de sus resultados netos anuales. Cada vez que dicha reserva
alcance un monto igual al de su capital social pagado, el 40 % de 1a reserva se convertira

auiomaticamente en capital social pagado y se deberan emitir nuevas acciones de capital,
las cuales e entregaran &8 los accionistas,
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FINANCIERA FAMA, §. A,
(Managusa, Nicaragua)

Notas g los estados financieros

31 de diciembre de 2018

Politicas de contabilidad significativas (continnacion)

)

(k)

O

Otras obligaciones con el publico (continuacion)

Estas obligaciones represenlan Ja captacion de recursos provenientes del pihblico, tales

como la colocacion de bonos, segin la cmision de «Valores estandarizados de renta
fijan.

Intereses sobre otras obligaciones con el pablico

La Finangiera sigue la politica de provisinmar diariamente los 1ntereses por las otras
obligacioncs con el pablico, pendientes de pagos, tomande comw base el valor
contractual de la obligacion (bonos); registrando los mtereses devengados directamente
contra los resultados del periodo.

Provisiones

Una provision es reconocida en el balance de situacidn cuando la Financiera tiene una
obligacion legal o implicita que pueda ser estimada razonablemente, como resuitado de
un sueeso pasado v es probable que requiera de la salida de beneficios econdmicos para
cancelar la obligacion.

Beneficios a empleados
(i) Indemnizacién por antigiedad

La legislacion nicaragiiense requicre ¢l pago de una indemnizacién por antigliedad
al personal que renuncie o fuese despedido sin causa justificada, de la siguiente
forma: un (1) mes de salario por cada afio lahorado, para los tres (3} primeros aflos
de servicio: vemrte (20) dias de salario por cada aio adicional. Sin embargo, ninguna
indemnizaciom por este concepto podrd ser mayor a cineo (5) meses de salano. La
Financicra, registra mensualmente una provision para cubrir desembolsos futuros
PO €8¢ CONCEMO,

(ii) Vacaciones

La lepislacion nicaragiiense requicre que todo empleado goce de un periodo de
treinta (307 dias dc vacaciones par cada afio consecutivo de trabajo. La Financiera
tiene a politica de establecer una provisién para cl page de vacaciones a sus
erapleados.

Son acuirnulables mensualmente dos dias y medio (2.5) sobre 1a base del salario
total.
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FINANCIERA FAMA, 5. A.
{Managua, Nicaragua)

Naotas a los estados financieros

3t de diciembre de 20318

{(3) Politicas de contabilidad significativas {continuacion}

D

Beneficios a empleados (continuacion)
(iii) Aguinaldo

De conformidad con cl Cédigo del Trabajo, sc requiere que la Financiera reconozea

un (1) mes de salano adicional, por concepto de aguinaldo, a todo empleado por
cada ano o fraccion laborada.

Son acumulzbles mensualinente dos dias vy medio (2.5) sobre la base del salario
total, El aguinaldo acumulado es pagado en los primeros diez dias del mes de
diciembre de cada afio.

(m) Saldos y transacciones con partes relacionadas

La Financiera registra las transacclones con partes relacionadas al coste historico,
identifica cada transaccion y para esto considera guienes son sus partes relacionadas, si
una de ellas tiene capacidad para controlar a la otra, o para ejercer una influencia
significativa sobre la otra parie en la toma de decisiones financieras y operativas.
Ademids, considera lo esiablecido en Ia Norma sobre Limites de Concentracion, ernitida
por la Superimendencia el 9 de mave de 2007, segin la Resolueion n.® CD-SIBOIF-
478-1-MAY9-2007. Al considerar si es una parte relacionada, la Financiera evalou jo
siguierite:

(i} Empresas que directa o indirectamente, a través de uno o mas intermediarios
controlan ¢ son contreladas por, o estdn bajo um control comin de da Financiera
informante, incluyendo tenedoras o subsidiarias.

(1) Una empresa asociada a la Financiera.

(1ii) Personas que poseen, directa ¢ indirectamente, un interés en el derecho de voto de
la empresa informante, lo que les da a ellos influencia significativa sobre 12 empresa
¥ los Imetnbros cercanos de Ja familia,

(iv) Personal gerencial clave o sea personas que fienen la autoridad y responsabilidad
en las actividades de planeacion, direccion y control de la empresa, incliyendo
directores y funcionarios de las empresas miembros cercanos de las familias de esos
funcionarios,
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FINANCIERA FAMA_ S, A,
(Managua, Nicaragua)

Notas a los estados financicros

11 de diciembre de 2018

(3} Teliticas de contabilidad sienificativas (continuacion)

(m) Saldos v transacciones con partes relacionadas (continuacion)

(v} Empresas en las cuales, directa o indirectamente, cualguiera de las personas

descritas en los Incisos (Hi) o (v) anteriores podee un interés importante en el
derecho a voto, o sobre las cuales, esa persona puede ejercer una influencia
significattva. Este incluye a empresas propiedad de los directores ¥ accionistas
mayoritarios de la empresa ¥ a empresas que tienen a un micmbro clave de la
Gerencla en comun, Transaccidn con partes relacionadas: €s una transferencia de
recurses o de obligaciones entre partes relacionadas, independientemente de si se
carga 0 N0 UN Precio.

(4) Administracién del riesgo financicro

(a) Introduccidon ¥ resumen

La Financiera ha administrado los siguientes riesgos para el uso de los instrumentos
financieros:

Riesgao de credito

Riesgo de liquidez

Riesgo de mercado

Riesgo operativa y tecnoldgico

Riesge fegal y de cumplimiento normartivo

Riesgo de contratacién de proveedores de servicios

[sta nota pregenta informaeion de como la Fimanciers admimisira cada uno de los nesgos
antes indicados, sus objetivos, politicas y procesos de medicion.

La Junta Directiva tiene la responsabilidad de establecer y vigilar Ja gestidn de los
riesgos a los que podria estar expuesta la Financiera. La Junta Directiva ha establecido
diferentes dreas o nivel de apovo para reforzar la gestidn de riesgos y conites, como la
Gerencia de Riesgos, Auditeria Interna, Gerencia de Cumplimiento, el Comité de
Activos y Pasivos (ATCO), Comité de Créditos, Comité de PLD/FT, Camité de Riesgos,
Comité de Auditoria v Comite de Tecnologia.
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FINANCIERA FAMA, S. A,
{Managua, Nicaragua)

Notas a los estados financieros

31 de diciembre de 2018

@  Administracién del riesgo financiero (coutinuacion)

{a)

(b)

Introduccion y resumen (continnacion)
Gestion del riesgo

Adicionalmente, la Financiera cuenta con las siguientes areas de control: Supervisidn
Metadoldgica v Supervisién Operativa.

La Junta Dectiva de la Financtera aprobd lag Politicas para la Gestién Integral de
Riesgos, la cual identifica cada uno de 1os principales riesgos a los cuales podria estar
expuesta la Financiera; ha creado el Comite de Riesgos conformado por cinco direciores
miembros ¥ ejecutivos clave con vor, pero sin veto, el cual esta encargado de identificar,
medir, mopitorear, controlar ¥ admmsirar prudentemente dichos nesgos; y establece
limites para cada uno de ellos. Adicivnalmente, la Financiera esta sujeta a las
regulaciones de la Superintendencia con respecio a conceniraclones de resgos de
mercado, liquidez, riesgo tecnolégico y capitahizacion, entre otros.

La Financicra ha establecido politicas para el correcto funcionamiento de las finanzas,
através de controles mitigantes de riesgo, que son aplicados mediante ¢l establecimiento
de lineamicnios especificos. Adicionalmente, la Junta Directiva realiza un smonitoreo
mensual de fos indicadores o pardimettos de medicion de nesgos, mediante los informes,
andhisis y evaluaciones reabizadas por la Gerencia de Riesgos. La Financiera ha
capacitado al personal en los principios y metodelogias para una adecuada

administracion de riesgos y ha trabajado en la implementacidn de una cultura enfocada
a mitigar los rigsgos.

Riesgo de crédito

Elriesge de credito es la perdida polencial por la falta de pago de uno o mas deudores
0 contraparte en las operaciones que efectia la Fmanciera. Para mitigar el riesgo de
crédito, las politicas de gestion de riesgo establecen indicaderes por segmento,
indicadores por plazo ¢ indicadores de concentracidn en los veinticinco mayores
deudores, limites de concentracion de cartera, entre otros. Dichos indicadorss fueron
previamente aprobados por su Junta Directiva y son presentados a esta instancia con una
frecuencia mensual.

Los distintos niveles de comités de créditos evalian y aprueban previamente cada
compromiso gue involucre un riesgo de crédito para la Financiera. El evaluador de
activos monitorea periodicamente la condicidn fmanciera de 1os deudores, ademas de
calificar y establecer provisioncs individuales a la cartera total.
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FINANCIERA FAMA, S. A.
{(Mapagua, Nicaragual

Motas a los estados financieras

31 de diciembre de 2018

(4) Administracion del riesgo financiero (continuacion)
(b) Riesgo de crédito {continuacion})

Regulacion sobre la concentracion del riesge de crédito con grupoes vinculados ¥
partes relacionadas

De acuerdo con lag normas v disposiciones financieras establecidas en ia Ley General
561/2005 v las Normas Prudenciales aprobadas por el Conseio Directivo de la
Superintendencia, se requiere que:

s Los préstamos otorgados por la Financiera a cada una de sus partes relacionadas no
excedan, individual o conjunto, del 30 % de Ja base de céleuio de capital. La
Financiera no tiene concentracion de préstamos por cobrar con partes relacionadas.
Fn la escritura dc censtitucion, Tos socios de la Financiera estipularon no otorgar
crédito a ningln accionista o miembro de la Junta Directiva o sociedad alguna en el
que el accionista o director tenga interés econdmico de contrel. Asimismo, ninguna
persona con pareniesco en primero v segundo grado de consanguinidad y de atinidad
podra tener crédiio de ningana naturaleza en la Financiera.

= Encaso de existir vinculos significativos entre dos o més deudores relacionados a la
Financiera y a personas o grupo dc interés que no sean paries relacionadas a la
Financiera, el maxime de crédito para esos deudores debe ser del 30 % de la base de
calculo.

Entiéndase por grupas vinculados a una o més empresas relacionadas entre si ¥ no
retacionadas con la Financiera.

La Financiera no tiene concentracion con prupos vinculados. Coma politica mterna ha
establecido que el Hmite de crédito por deudor ¢ unidad de riesgo no pedran exceder €l
monto de cien mil dolares de los Estados Umdos de América ¢ su cquivalente <n
cordobas, cuando los créditos bhayan sido concedidos para hnanciar diferentes
actividades, con diferentes productos y destinos. Se exceptia de la disposicidn anterior
aquellos clientes a quienes se les ha otorgado un monto mayor conferme con las politicas
anteriores gue demwestren un buen comporiamicnato v capacidad de pago.
Adicionalmente, ¢l saldo deudor de un solo cliente no puede exceder €l uno por ciento
(1 %) del patrimanio de la Financiera.

S1 hubiere falta de cwnplimiento de las condiciones amtes enwmeradas, la
Superintendencia pudicra iniciar cicrtas acciones obligatorias y aplicar posibles
acciones discrecionales adicionales gue podrian tener un cfecto sobre los estados
financieros. La Administracion confirma estar en cumphlmiento con todos los
requerimientos a los que esia sujeta.
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FINANCIERA FAMA, 5. A,

{Managua, Nicaragua)
MNotas a los estades financieros

31 de diciembre de 2018

(4} Adminisiracion del riesgo financiero {continuacicn)

(b} Riesgo de crédito (continwacion)

(¢}

Regulacién sobre la concentraeién del riesgo de erédito con grupos vincuiados y
partes relacionadas {continuacion)

Al 31 de diciembre de 2018, 1a exposicion total de los creditos vinculados a ciccutivos
de Ia Financiera que no son socwos ni miembros de la Junta Dwectiva es de
C3$ 455,005 (20017: C$ 342, 170), que representan el 0.1080 % (2017 0.0903 %) de a
base de calculo de capital.

Cuentas contingentes

Al 31 de diciembre de 2018 v 2017, la Financiera no mantien< saldos en sus cusritas
contingentes.

Riesgo de liquidez

Consiste en la identificacidén, medicion, monitareo vy control del riesgo de liquidez. En
caso que la Financiera no pueda cumplir con todas sus obligaciones por causa, entre
otros, de un retiro ingsperade de fondos aportados por acreedores (por ejcmplo, lincas
de crédita, etc.), ¢l deterioro dg 1a calidad de la cartera de créditos, la reduccidn en ¢l
valor de las inversiones, la excesiva conceniracion de pasives en una fuente en
particular, €] descalce entre activos y pasivos, la falta de liquidez de los activos o ¢l
financiamiento de activos a largo plazo con pasivos a corto plazo. La Nomma sobre
Gestion de Riesgo de Liquidez establece que las instituciones financicras no bancarias
deben cumplir con mantener una razén de cobertura de iquidez (RCL) mayor o 1gual a
100 %. exceptuando aquellas que tengan el indicador de captacion {depositos a la vista,
ahorros ¥ plaze respecto del total de pasivos) menor a 15 % a menos que sus activos
representen mas del 1 % del total de activos del sistema financiero. & partir de la entrada
en vigencia de dicha norma, las instituciones financieras deberdn ajustar sus sistemas
para cumplir con la RCL segua la gradualidad siguiente:

RCL minimo Fecha
TO % 1 de julio de 2017
B0 %% 1 dc julio de 2018
90 %% 1 de julio de 2019
1003 B I de julio de 2020
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FINANCIERA FAMA, S. A,

(Managua, Nicaragna}l
Notas a los cstados financieros

31 de diciembre de 2018

{4) Administracién del riesgo financiero (continuacion)

(¢} Ricsgo de iquidez (continaacion)

A la fecha de estos estados financieros, la Financiera, tanto en ¢l modeio normativo
como ¢n ¢l interno, ha cumplido satistactoriamente con lo establecido por la
Superintendencia v las politicas internas. Adicionalmente, la Financiera efectiia ¢l
cdleulo del indice de cobertura de liquidez que permite mantener suficientes activos
liquidos de elevada calidad para cubrir desembalsos de efectiva en situaciones de
acuerdo a las necesidades a corto plazo (treinta dias}, al cicrre de diciembre de 2018 este

indice fue de 738 % siendo 100 % el indicador minimo aprobado en Comite de Riesgos
y Junta Dhrectiva.
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FINANCIERA FAMA, 8. AL
[P, M raguad

Meras a L estados lnamizros

3L ghe heicimbee e 2017

AsLndinistracién, del vicsgo financiere (eontinuackdin)

{)

Rivsge de higuidez {conlinuacion)

{i} Liguidez por plazor de vencimiento residunl contracenal {cifras en miles)

MG
Nistribusicn segin plazo de vencimiento residual contractial Gafdivs Aalsdias 16a¥ding I n%dias 9L al§0dias 181 2 mas dias ‘Fetnd
Activi
Invetsiones mardenies stz o voncimienlon - - - - - 124 124
Canaa de addita 124 Y65 2a44 fafi 199 36012 418,150 1,074,942 2835032
Total (I3 [FEEGH P EEr] ab 9% 36007 EYEREL] 073280 XS
Pasivos
Ohligaciones eoin mstiluciones fuancicras ¥ por olras linamciamachilos 17178 - 7. 141 127813 FSILATS 1264147 1618912
Tatal {IT LV - T 131 (27813 190,613 1,464,167 1&154917
Brecha (13- (1) 112,787 25,844 17956 138 |40 337,537 (19 881 416444
Distrilrucdon s cpin supuestos
ACHveS
Misponibilidades 412,378 - - - - - 4T AT
(Hra< cuentas por eobea 27,322 - - - TFARE
Totnl {IIT) 433,10 - - - - - 430 TH
Fasivos
CHras abligacioncs - - - ol 46,144 13,448 i
CHres cucoas [ror fmgae 9,240 - - - - - 325
Total {1V} 9240 - - E1R 46,140 [RICET] [ RLE
Rrecha ([T - (1%} 410460 - - (513) (46, L46] 113.44%)] A60.055
Brecha tokal (1) - (103 -+ {100} - {[V) 543,247 29 Edde 47058 187,284 181,341 {208,329 TERIIT
Brecha nennmbada (V) 343247 FFA M 621,049 R0E335 YEG,726 TREIYT 1,572,794

La wota de Lo liquides pir plazes de vencimienio residual contractual, ests prepaada de conformidiad et el prifoule n ® B e fa Mo sobee Jeslidn de Ricage de Liqwidez, contrmds en ia

Resolucion n® CR-SIBOIF-526-3- BENE26.201 6 de fevhin 26 de enero de 2006,
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TINANCIERA FANLA N AL
{Manague. Mgz

Titas 2 b eatinddog linancicras

I de cliciendwe de 201H

(4) Administracion dol rlesge Anamelers cowlinuaciim}
() Riesee de ligudez (condinuaciial

(i) Liguides por plazns de vencimienty reslduad cuntraciuat {cilras en wiles)

0T
1. Disribucian scosn plazn do vencimlenio vesldual oo ractwal 17 dips R L5 dias 160 20 dins AE nYihadias U1 a 1R dliak 1&1 o mads dins Taial

Actives

Inversioanes (marden ks hasin el wencimienio e - - - - - e
Carlety deaddain 114 232 A4 904 ¥ 524 443231 363751 1287 537 2,590,593
Tonl (1) 113,34 54,0904 47,528 443 271 N 1.787 537 2.590.852
Magivee

OV blipacivnnes i nstilu e Fngneiers y pr olms Tgmeisnnisilos 13410 32,057 24 368 145,694 262,137 1.33] 348 1519013
Latal (1) i 410 YLIO57 PRI 145,694 Tha 337 1.331 345 1,819,414
Brechn i) -{TH . 131 12807 fid A0 M7 537 JOLEY B4 [dd 0 1y TITHIR

El.  Diztribucion sopum snpudsias

Artivng

| hispmwn bl i lnheza 147.357 - - - - - 167,357
OMrws cuenlas por cobear 1437k - - - - - 1437k
ToLal {ITE] 191 735 o - - - - I3 NEE
[axivos

tras oblipaciones - - 3120 1. KR Said 04,125 | ast
CMias CUCTI R PO s 13,13 - - - - - 13,134
Total (1¥? 13,130 - %120 1RE2 M ELE] ud 1258 [ESEE
Brecha (E113 - {1V} | 7H,6L15 - [3.12¢1 i1.%82) [0 EL%) P25y 44 pid
Brocha togal (Ep = {11} b (1IN} - EV) 274,750 23007 61,134 FLEREE 204,94 (138, 1346) Th 402
Brecha scumnlala (V) 274 T30 7.3 355077 n54,632 Wi f2d THO 452 | 572 984

3 ot e s Tiquidher e plazes de vene imienle negidual comtisual, osli peeprricla de confrmidod con ol ardicwlo n.” & di s N sobre Gestion de Riewgrn e 1 wquedez, conenida o 1a lesnluciin
E DS P SN A 20 G e Teeha 20 e sncre ales 200 | 3,
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FINANCIERA FAMA S A
{Monapua, Nicaragua)

Motas a bos extados financieros
31 de dictembre Je 20138
{4 Administracidn del riesgo finznciero (coninuacion
(¢} Riespor de liquider (continuacidn)

(if] Calee de monedin

Activos monetarios
Dizponibilidades

Tnversi ones

Cartera de crédites, neta
s cusilas por eobrar
CHros activos, nelo

Total de getivos monclarics

Pasivae monetarios

Ohtras obligaciones ¢on ¢ piablico
Obligacionss con instituciones financieras y
por atros financiamignios

Clenias pov pagar

Otros pasivos

Tatul de pasivos monetarios

Calce {descalce) de moncda

LA 2017
MNlancda Moneda
Monedia nmacional can Mounedn nacional con
extramjera manteninen Lo extranjera minlenmicnte
(LS A valor (C3) Total (U5 de valur (CX) Taal
56017044 303,274 389 T%HDLR STIRTLS 25,248 163 75,986,870
323854 - 323,954 J0MLTLR - JHLTIR
and 478,937 1,00 454 753 1,395,933, 744 424 034,04 1,322.7713¢.467 1.740.777,511
24 195,079 - 34 000 QT 19,727,066 - 19,727,066
- - o - 527,734 - 527.73%
G34.014,664 |,1 24,618,027 1,509,527 691 405 140 67 1.347 98T 634 1,343,328, 309

37523650 22TRG, 509 a0, 305, 1658 ROQ2TT0T 43 342,237 124,270,054
B8 450 THY Q71091 Hd 12395510633 520,258,737 £19,148.992 1,359.407.72%
543.000 - 5473,0640 TOR.5UG 25433 B24. 030
329337 - 520,337 R.AHD, 73T - 3,689,727
f57.054,8R25 093 ATH.173 L.I50,933,198 410,674,827 RR2.516,732 14370, 14]1,5509
27,364 839 430 739 054 458 604 493 (11333414383 465,47, 598 33,136,750
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FINANCIERA FAMA, S, A.
(Managua, Nicaragua)

Maotas a los estados financleros

31 de diciembre de 2018

4y Adminisiracion del riesgo financiero (continuacion)

(d} Riesgo de mercado

(€

4]

El segutmiento de riesgos de mercado es efectuada principalmente por el Comité de
Riesgos y el Comité ALCO. El Comite ALCO, en parte, responsable de gestionar e€stos
riesgos junto con la Gerencia de Ricsgos, bajo los boeamientos del Comité de Riesgos.
La Gerencia de Ricsgos y ALCO han propuesto al Comné de Riesgos y la Junta
Dircetiva parametros y margenes de folerancia para los modelos de medicion de riesgos
establecidos, al igual que las politicas v los procedimicentos para la gestion de estos
riesgos, los cuales han sido aprobados por la Junta Directiva de la Financiera. Ambos
comités dan seguimiento a variables clave v modelos matematicos gue contribuyen a
cuantificar los riesgos de hguidez, de moneda v de lasa de interés. Los modelos
sefinlados anteriormente estdn normados por la Superintendencia. Estes modelos
permiten monitorear los mesgos asumidos contribuyendo a la toma de decisiones
oportunas que permiten manejar estos riesgos dentro de los pardimetros establecidos.

Ricsgo operative y tecnalégico

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la Financiera cumple con Jo establecido en la
normativa cencerniente a la gestiom del Riesgo Operatwe y Tecnologico, las que
corresponden a la Nonma sobre Gestion de Riesgo Operacional {CD-SIBOIF-611-1-
ENE22-2010) v a la Norma sobre Gestidn de Ricsgo Tecnologieo (CD-SIBOTF-54)-1-
SEP19-2007). En materia dc los riesgos en cuestion, se obtienen avances retativos y
acorde con los planes establecidos por la Superintendencia, de manera que la Financiera
ha dade un plenc cumplimiento, € cual es menitoreado pot 1a Junta Directiva mediante
los cormités respectivos.

Riesgo legal v de cumplimiento normative

La Financiera dispone de politicas v procedimientos para una gestiom mtegral del riesgo
legal v de caumplimiento notmative a nivel institucional, asi como de una estructura
tfuncional soportada por las diferemies areas involucradas; con ef fin de minimuzar
cualguier materialidad que impacte a la institucion, derivadas en sanciomes legales v
normativas, perdida financiera o afectaciones de reputacion mstitucional. Por otro lado,
1a gestion de dichos ricsgos es supervisada mediante los comités defimdos por 1a Junta
Directiva. El enfoque de la gestion del ricsge de cumplmienio normativo csia en
funcidn, tal y como lo defing la Superintendencia; de manera que busca el
establecimiento de vna cultura de cumplimiente en todos los niveles de la Financiera,
com lineamientos claramente definidos. Durante los periodos 2018 v 2017 1a Financiera
no recibid ninguna multa de la Supcrintendencia.
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FINANCIERA FAMA, S_ A,
{Managua, Nicaragua)

Notas a los cstados financicros

31 de dicigmbre de 2418

{4) Administraciém del riesgo financiero (continuacion)

() Riesgo de contratacion de proveedores de servicios

(h)

La Financiera cuenta con lineumientas para definir el nivel de materiabdad de
contrataciones de servicios. Este ticne como objetive evaluar los parametros mimimos
para definir el nivel de materialidad de riesgos asociados a la contratacion de servicios
y la posterior gestion de contratos materiales y de servicies tercerizados.

Administracion del capital

)

(if)

Capital minime requerido

El capital minimo requeride para operar una Institucion Financiera en Nicaragua al
31 de diciembre de 2018 eg de C§ 60,000,000 (ver nota 26).

Capital regulado

De acuerdo con las Normas Prudenciales emitidas por la Superintendencia, las
instituciones financieras deben mantener un capital minimo requerido, €l cual se
denomina adecuacion de capital y es la relacidn directa que existe entre los activos
ponderados por riesgo v el capiial contable, mis la deuda subordinada, lu deudu
convertible en capital menos inversiones en instrumentos de capital en subsidiaras
y asociadas en donde ta Financiera ejerza control directo o mdirecto sobre la
mavoria del capilal y cualquier ajuste pendiente de constifuir, De acuerdo con la
Norma sobre Adecuacion de Capital emitida bajo la Resclucién n.° CD-SIBOIT-
651-1-0CTU27-2010, de ian Superintendencia, al calcular el capital minimo
requerido, la Financiera dcberd tomar en cuenta las reservas para prestamos
pendienies de constituir. Esta relacién no debe ser menor del 10 % del total de los
activos panderados por riesgo.

La Resolucion n” CD-31BOIF-958-1-3EP6-2016 emitida por la Superintendencia,

reformd el articulo 6 de la Norma sobre Adecuacion de Capital publicada en La
Gaceta, Diario Oficial n.® 18 del 28 de enero de 2011, y sus Reformas.

La Resclucion n.° CD-SIBOIF-926-4-ENE26-2016, emitida por 1la

Superiniendencia, reformé los articulos 4, 5 ¥ 7 de la Norma sobre Adecuacion de
Capital, publicada en La Gaceta, Diario Oficial, y sus Reformas.
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FINANCIERA FAMA, 5. A
{Managua, Nicaragua)

Notas a los estados financieros

31 de diciembre de 2018

{4) Administraciéon d¢l viesgo financiero (continuacion)
{h) Administracion del capitaf (continnacion)

(if} Capital regulade (continuacion)

De acucrdo con la resolucion de la Superintendencia, al calcular el capital minimo
requerido, la Financiera deberd tomar en cuenta las reselvas para prestamos
pendientes de constituir. Esta relacion no debe ser menos del 10 %0 del total de los

activos ponderados por riesga.

A continuacion, se ndica el cileulo con cifras en miles, excepto para los

porcentajes:

Dispanibilidades

(artera de créditos, neta

Otras cuentas por cobrar, netas
Hienes dc uso, nctos

Bienes recibidos en recuperacion de créditos, netos

Otros activos, neios

Activos ponderados por rissgo

Activos nocionales por riesgo cambario
Total activos ponderados por riesgo
Capital minumo requendo

Capital sociai pagado
Reserva Jegal

Otros activos en ¢cargos difendos netos de amormizacion

Capital primario

Resvitados del afio

Resultados de pericdos anoterinres
Provisiones genéricas

Capital sccundarto

Base de adecuacidon de capital

Relacion capital adecuado/activos ponderados
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2018 2017
141,394 -
1.824.7806 2,282,463
18,060 17,508
44,954 48,367
8,302 6.368
28,321 33,832
2066017 2,388,340
229,502 348,070
2295319 2,736,610
229,532 273,661
345,032 345.032
39,994 39,994
(40,195) (39,203)
344 831 145,821
(53.543) 80,718
121.346 40,628
26,632 5,810
94435 127,156
439,266 472 977
_19.14% _ 1728%
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FINANCIERA FAMA, S. A,
(Managua, Nicaragua)

Nuotas g los estados financieros

31 de diciembre de 2015

Activos sujetos a restriceidn

La Financiera posce activos cuyo derccho de usc se encuentra restringide, y que se detallan
a continuacion:

+ Cartera de creditos cedida en garantia de obligaciones con instituciones financieras locales
por CF 34,443,911 (2017: C§ 222,993,340}

v Al 31 de dicembre de 2018 y 2017, se presentan mmuebles dados oo garantia de
oblicaciones con instituciones financieras locales por C§ 17,783,206.
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FINANCIERA FAMA, 5. AL
(Managua, Nicarsgue)

Notas a bes estados tinencieros

31 de dimernbre de 2018

{6) Saldos ¥ transecciones com paries redacionadas

Lasz saldos v transacciones con partes relacionadas al 31 de diclombre de 2018 se presentan a continnacion:

2018
Ejecutivos  Accionistps Directores Total
Activos -
Cartera de oréditos, neta 485 (HIa - - 455,015
Intereses por cohrar sobre carmers de créditos 2310 ~ - 2,310
Otras cuentas por cobrar. neta - ICK1LB23 54,297 185,120
Olros dctivos - - - -
457 315 BOLE2 3 §4.297 642 435
Pasivos
Ohligaciones con institucicnes financicras
¥ por giros financiznienios - 205,638,430 - 5,638,454
Cnenkas por pagar diversas - 66,251 - 66,251
Intereses por pagar - 1494505 - 3,494 303
- 2009, 199 20 - 209,199,206
Ingresos financieros por cartera de crédlios
Ihgresos financieres por carlera de ereditos 611 - - G1.0LE
61,011 - - 41,011
Gastos financierss por obligaciones
lnstilucones findocieras ¥ otros financiamientkos - 10,301,154 - 10301154
Comisiones por fonden - ER2 755 - SR2 753
- 11,18390¢ - L1182 904
ingresos por provisian de |a cariera de créditos
Provisivoes de carlers 34047 - - 34047
34,047 - - 34,047
Gastus por provision de 1z cariers de créditos
Provisiones de cartera 2160 - - 2166
2106 - - 2§16
Caxios de administracion
Drietas pagadas por Junla DHrectiva y Comiles " - 3418613 3418913
Capacitaciones £ Alquileres - 4,173,232 - 41732352
Crastos por sorvicios cxbernos « Asesoria ¢ infommacidn - 235861 16,304 2454 905
Menbre sty - 146750 - 146,754
Alquiler de local - 754,031 333,595 1. 087,626
- 7.462 634 3718 B12 L1247 446
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FINANCIERA FAMAL 5. A
(Managua. Nicaragua)

MWotas a los estados financteros

21 de dicienibre de 2013

(6) &aldos ¥ transacciones con paries relacionadas (eontinuacion)

Los saldos y ttansacciores con partes relacionadas al 3f de diciembre de 2017 se presentan 8 continuaciin:

2017
Ejeculivos Accionisies Dircetores Lotal
Aetivos
Efectivo - 61,571,569 - 61,571,340
Carters de crédicos, neta F42.170 - - 342,37
Intereses por sobrar sobre cartera de oréditos 2.270 - - 2,270
Caras cuentas por cobrar. nara - ROZLS - BR.213
Qiras actives - 3,630,290 - 3,630,290
J44.440 65.204.074 - Bi.538.514
Pasivos
Obligaciones con insutuclones findncieras ¥ por
arres financiamienios - 238 811.050 - T3E. KT 1.05)
Cuenas por pagar diversas - LG4 3320 - 1,544,324
lnteroses e pagar - 12205222 - 12205222
- 252,000,592 - 252.060.502
Fatrimonie
Capital social pagado - 8,667 000 - TH,657, 000
Resultados acumuiados - [17.095,431) - [17.095 431
- AE.5T1.560 - 61371300
[nvreses financieros por cartera de créditas
[ngresos financicras por cartera de eréditos &2 5ad - - 32804
52, 869 - - 52 AR89
Gasios financieres par ohligaciones
Insctuciones financieras ¥ otros financiamicntos - 27,741,558 - I7.741.558
Comisicnes por fondeo - 953,992 - 452092
- 28,083,530 - 28,605,330
Gastos por provisidn de la cartera de eréditos
Provisiones de cartera 3031 - - 3.0%1
5031 - - 3.031
CGaslvs de and ministracico
Dhietas pagadas par Junta Directiva v Chmites - 2EE1.243 439,097 3.270,340
Capzoitackmes S Alquileres . 5.165.644 . 5.165.606
Glastas por servieios externos - Ascsaria © informacion - 1,939 008 - 1.93% 008
Membresias - 98826 - DR H20
Alquiker de Tocal - i.161 405 - §1.161,405
- 11,176,088 459 067 i1,635, L85




FINANCIERA FAMA, 5, A,
(Managua, Nicaragua)

Motus a loy estados financieros

31 de diciembre de 2018

{7) Gasto por impuesto sobrc la renta

A continuacion, se presenta una conciliacion del cileulo del gasto por impuesto sobre laTenta
al 31 de diciembre de 2018:

2018

Ingreses brutos:

Ingresos financieros 547,243,737
Ingresos por ajustes monetarios 92.850.730
Ingresos operativos diversos 33,343,044
Recuperaciones de créditos saneados 1,555,709
Recuperaciones de otras cuentas par cobrar 1,009,871
Ingresos por disminucion de provisiones 318,547,272
Total de ingresos brutos 1,004,610,363
Pago minimo definitivo (1 Vo) 10,946,104
(asto por impuesto sobre la renta 10,946,104

Al 31 de diciembre de 2017, el gasto por el impuesto sobre la renta de la Financiera se
determind conforme ¢l 30 % aplicable a la renta neta gravable, por resultar este mayor.

2017

Resultados antes del impuesto sobre la renta 118,960 872
Menos:

Contribuciones por leyes especiales (nota 23) (1,444 204)
Renta gravable 117.525,668
Impuesto sobre la renta (30 %) 35,257,700
Mas:

Efecto mpositive por gasios no deduebles (30%) 1,350,350
Gasto por impucsto sobre 1a renta 36,808,050

E! pago del impuesto sobre la renta es €l monto mayor gue resulte de comparar €l pago
miramo definitive, con el 30 % aplicable a la renta neta gravable.

El impucsto sobre la renta anual estd sujeto a un pago minime definitivo, gue se iquida sabre
el monto de Ia renta bruta anu al, con una alicuota del 1 %, Dicho pago minnne definitivo se
realiza mediante anticipos del I % de la renta bruta menpsoal.

Adicionalmente, segin el arliculo 63 de la Ley 82272012, las instituciones financieras
deberan pagar mensualmente un anticipe del impuesto sobre la renta gue sera el monto mayor

resultante de comparar el calculo del 30 % sobre utilidades gravables y el pago minimo
definitivo del 1 % sobre la renta bruta mensual,
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FINANCIERA FAMA, S, A,

{Managua, Nicaragua)
Motas a los estados financieras

31 de dicicmbre de 2018

{(7) Gasto por impueste sobre 1a rents (comtinuacidn)

(8}

Al 31 de dictembre de 2018 el gasto por el impoesto sobre la renta de la Financiera se
determing conforme al 1 % aplicable a 1a renta gravable, por presentar perdidga.

Al 31 de diciembre de 2017, el gasto por el impuesto sobre Ja renta de la Financiera se
determing conforme el 30 % aplicable & la renta neta gravable, por resultar este mayor,

El 30 de junio de 2017 entraron en vigencia las disposiciones contenidas en el Capitulo V,
del Titulo 1 de la Ley 822/2012, referida a precios de transferencia, que establecen que las
operaciones asi eomo lag adquisiciones o transmisiones gratuitas, que se realicen entre paries
relacionadas, entre un residente ¥ nn no residente, v entre un residente v aguellos gue operen
en régimen de zonas francas y tengan efectos en la determinaciém de la renta imponible del
periodo fiscal en gque realiza la operacidn ¢ en los sigmentes periodos. sean valoradas de
acuerdo con el principio de libre competencia, A la fecha de la presentacion de 1a declaracion
anual del hopuoesto sobre la renta, la Compafiia debe tener la informacidn, documentos v
andlisis suficiente para valorar sus operaciones con partes relacionadas. No obstante, la
Compaififa solo debera aportar la documentacion establecida, a requerimiento de la
Admintstracién Tributana.

Las obligaciones tributarias prescriben a los cuatro afios, contados a partir de la fecha en que
comienzan a ser exigibles; por tanto, fas autoridades fiscales tienen [a facultad de revisar las
declaraciones de smpuestos en esos plazos. Tal facultad puede ampliarse cuando existe
ingxactitud en la declaracion u ocultamiento de bienes o rentas por parte del contribuyente
hasta por un periodo de s¢is (6} afios.

Notas al estado de flujos de efective

A continuaciin, se presenta nformacion complementaria al estadoe de flujos de efective:

M8 7
Impuesto sobre la renta pagado 10,946,104 36,808,050
Intereses pagados 152,394,397 (26,627,085

A continuacion, se prosenian las transacciones gue no requinieron €l uso de efectivo durante
el afio’

2018 2017
Traslado de cartera de créditos a bienes recibidos en
recuperacion de créditos 8,055,414 7,002,742
Traslado de provision de la cartera de créditos a
provision de bienes recibidos en rccuperacion de

creditos 2,088,400 1,250,311
Traspaso de los resultados acumulados a reservas
patrmoniales - 12,107,643
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FINANCIERA FAMA, §. A
(Managuna, Nicaragua)

Motas a los estados Bnancieros

3t de diciembre de 2018

Disponibilidades

Moneda nacional

Efectivo cn caja

Depdsitos en el BON

Depositos  en  instituciones  financieras del pais
(con intereses)

Moneda extranjera

Efectivo en caja

Depdsitos en el BCN
Dcpodsitos  en  instituciones
(con 1ntereses)

Depdsitos cn instituciones financieras del exterior

finaneieras  del  pais

Taotal de disponibilidades

2018 2017
12,568,970 13,852,650
3 519,007 63,120,658
40,272 658 39,644,692
56,360,725 116,618,030
8,734,960 0 447,232
6,322,190 16,923,027
223,715,905 24,368,454
117,244,498 -
356,017,643 50.738.713
412,378,368 167,336,743

Las disponibilidades al 31 de diciembre de 2018, incluyen saldos en moneda estranjera por

USD 11,011,820 (C$ 356,01 7,644 [{2017: USD 1,647,848 (C§ 50,738,713)].

El efectivo depeositado en el BCN por USD 195,549 (CF 6,322,190) [(2017: LSD 549,611
{C3 16,923.027)] v C§ 3,519,097 {201 7: C$ 63,120,658) se requicre para recibir fondos del
gxterior y para realizar aperaciones de transferencias con bancos del pais y del exterior, asi

como para cubrir el encaje legal por los bonoy emiiidos.
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(10} Cartera de crédlies, neta

FINANCIERA FAMA S A
Mamagua. Nicarazual

Miotas & los estados Anamnal s

31 de dicaoanbes de 21118

Ut dewslle de la cactera de cnidites elasificada en fimcian de s estade se prosera 3 eoninuac i

201K
Cobro
Yigentes Prorropados  Rowstroclurados Y eocidos jodictat Tustal
Preéstames
Canmumo 454 777 06 | 53T.23Y% 17, 134.08% 1977551 - 461466249
Comertisles 134, 707256 4,391,356 283233 11002647 - 153,244 631
Riputevanos 9. 144,803 3158004 7104 986 FO00F.138 - 11368733
hMacrocnidiles B T4 UG 64 3ENZ 6T 6141665  6).JERE40 963,106 20
1413.626,15]1 L0458 156 K1,12F 41 343,06 365 | 580 0E5.813
Inigreses par cobrar sobue erédings 33373190
Toial de cartem de eréditos 1622358212
Provisiim por incobrabililad pars canery de ct&dicos {177.340.531])
1.345,017.68]
1037
Cobro
Vigentes Provrocades Recstracorsdos Yeneidos Judicial Tolzl
Fréstambs
Cunsnmu 573, BT MG - 3,069 237 2713558 - SRLGB0 714
Commeretalcs 8075752 - 203 TT1 2611438 212042 212076394
Hipotesarios 17530897 - 172,842 - - 1 2865, 7340
Wicrocraditos 1,153 021 597 - ITRTIRG] D5 BETATY 47143 1.233.825.340
15983 486,177 - 33,371,706 29 X37 402 174,576 2046566 721

[otereses por cobrar spbre créditos
Tatal de variera de crédites

Provisitn pet meobrabilided pam canera de grddives

40614 482

2,086,581 200

(72875510

2 114,195 03



FINANCIERA FAMA, S, A,
(Managua, Nicaragua)

Motas g los estados financieros

31 de diciembre de 2015

(10} Cartera de eréditos, neta (continuacion}

El movimiento de la provision por incobrabilidad de cartera de créditos se detalla a

continuacion:

2018 2017
Saldo al 1 de enero 72,875,510 54,058,342
Mas:
Provision cargada a los resultados de las operaciones
(nota 2{) 158,025,393 45,844,836
Deslizamiento cambiario 5,690,232 2,721,371
Menes:
Sanesamiento de créditos (57,162,204 (33,398,728)
Pronasidn trasladada a bienes recibidos en recuperacion de
créditos (nota 13) (2,088,400 (1250310
Saldo al 31 de diciembre 177,340,531 72875310

Politicas de otorgamienio de crédito

La Financiera realiza evaluaciones de clientes con base en el rlesgo por categoria de crédito
{comerciales, hipotecarios, microcréditos v consumo). Para ello, establece procesos, etapas
y condiciones para ¢l analisis de creditos de acuends con el segmento de mercado atendido,
con ¢l fin de identificar v dismmnuir el riesgo de opetacidn.

El monto minimo a financiar cs de USD 30 en grupe sebidario ¥ USD) 250 en individual y el
monte maximo de USD 100,000,

45



{0 Lariens di oeelios, e Cow inaciia)

Dclalle de GAr|Ar) 0k CELER0TER 19 rigsga

FENAMCTERA FARLA 5 8,

LE-oE TR N LS TETITE:)

Hrtad 2 los esind ps innocie

M de dicicmlxeele X015

Wi
" Camersiales _ Chgio Vigmiccarivy Microiviilies Telal
Lo de a5 en cord idhes Canibluclale  €xfmos en cordebes Cantimlde  €CiMrus en oitibebas Canildad de Lifmd encorddian  Conlidivd & Cifrag om cieidnleg
[aprint _ prisimneg Mwdo  Frovisdo  peslgines  Dioalg I'rotigibn__ _préctamos _ Maale Provisibn  _préamns Banlo Provishin  préstam i Manw __ Erovislis
A Al 1 20254 1. 20052 11 s 411 12120 [ELXPEY] b LR ) 1 RES FEETE] 711135343 2122 4613 1757 [REEEHEE 158 1LE
13 L] 124134044 LR R YA EAD 5,147 i 1154 1.5dd 1317 A2 AL L1157 1516 a2 | 3244 53
'y i 0B F47 17 Rebel 144192 835 TATRATH 1 Sl 414 Q283 B 2 vrass 52713,502 W A7, 15206 Biatbl 14
fn] 15 0.5 {7 3955 340 ¥ |3 a4 0 aRRAST 1 ™ 1T 40,551 T £14N1448 U7l 4k VLEAR IR 13974435
T 32 TA6d.4L3 SN X 3 450,275 JAGDLTY ] Cadrdar LaLTAZT 5734 50.158.343 B, 148,313 5843 FL30E6D 062,220
S cannera gl an feud bls 195075 LI IKrMEE 12 00E: J0E 526 1T [T 11,395,379 1, Md g6 T ORddl6ady  TI0AH. ¥IT 24 %11 1,32 154,212 5409, 30%
Frovvigi n penenea vantics o SLADEZG
177344521
_any
Cawcrciale el LT ) - HipMcrario . MkCrocy il . Total
Canizlml de Cilras o cédutas Canrddnl e Cilrm ewcorobns  _ Lambdpdde | Uil ensfinkias Can lulad ibe Cikrua e edrdelns CamliEnd 1 Clfres um crindelms
Chicgorivs  paeslAming T Provinmen  _ peEinnIss THCLaLM _ Prwisin |EEstnmnes fionim Brovizien  _ preghani Mantg _ Frowisiin pEiSnELOS hlanio Pruritifin
a d WIS 2 JVRAEN 55,50 SE.473.339 1 Loydd 5™ L [N 41,K14 150 540.020 1146341 A7HE 1903 29971 25383457
H 1 soaet, TR 161,40 112 LIS 141181 - . - T4 0 ATLROS 151413 "R 2 HLN T2 1340094
Iy i RID2.GH3 137,347 2 1404 2 g A5 A AR 105417 Jips HaRT 503 Q338009 37 e -SRI E 3.LE Ll
i 11 L114.450 1L 1 LR LE R L5750 2 ARATT G381 *1h 6100 541 41501 3 [RETERE EI953433
] L LTI 1EmD pE| A3 4] 857042 - - k) 2T QU 26.737,R1 [ Aras) =#idialt M.A8%112
Uil s clasileads HI2 FISALT _ STILIRZ T35 | 42 FH LT 140,751 46 R AL A 03,707 45,257 [ Ba0Ed 710 do 60T RITEF ENCTACARIR] 671003454
e 2317

Puieis i aciidei

Tiers, Eeing manios scelne e pincipal 2 o o oonitiles.

45

T



FINANCIERA FAMA, S, A,
(Managua, Nicaragua)

Maias a los estades financieros

31 de digcierahre de 2018

{10) Cartera de créditos, neta (continsacion)
Detalle de cartera comercial por clasificacién

A cantinuacion, presentamos un detalle de la cartera comercial por clasificacion:

o 2018 2017
Cantidad Principal e Cantidad Principal e
de intereses Relacidn de intereses Relacion
Calificacién créditos  corrientes porceniual créditos corricntes porcentual
A 404 126,692,830 81 % 764 207531276 96 %
B 46 12,413,044 &% 13 3,224,786 2%
C 10 2,080,847 1% 5 802,685 -
D 33 6,210,493 5% 11 2,144,452 I %
E 32 7,304,615 3% 9 2171476 1 %
G615 155,470,829 100 % §02 215,874,675 100 %

Resumen de concentracion por grupo econdmico

Al 31 de diciembre de 2018, Ta cartera estaba distribuida de la sigulente forma en sectores

econdmicos:
Concentracian
Relacion Relacion

Sectores 2018 porcentual 2017 porcentual
Microcréditos 024,406,433 61 % 1,260.483.719 61 %
Consumo 470,935,526 29 % 502.474,613 280
Comercio 155,470,529 9% 215,874,675 10 %
Hipotecarios 11,545,374 i % 18,148,196 1%
1,622.358.212 100 % 2,086,981,203 100 %

Resumen de coneentracion por region

A continuacion, se presenta la distribucién de la cartera de créditos por regiones:

1018 2017 _
Retacidn Relacién

Sucnrsal Region porcentual Regitm porcentual
Managua 600,098,005 37 % 803,040,986 39 %
Pacifico 546,724,234 3% 677477368 32 %
Norte 314,072,085 19 % 327.653,651 16 %
Centro 161,463,798 10 % 276,203,198 13 %
1,622,358,212 100 % 2.086,88],203 10H) %o
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FINANCIERA FAMA, S A
{Managua, Nicaragua)

Motas a los estados financieros

31 de diciembre de 2018

{10) Cartera de¢ criditos, neia {continuacion)
Resumen de concentracion de la cartera vencida y en ¢obre judicial por sector

El porcentaje de la concentracidn y principales caracteristicas de la cartera vencida y en cobro
judicial por sector se presenta a continuacion:

2018 - 2017
Cartera Relacién Cartera Relacion

Actividad econdmica vencida porcentual vencida porcentual
Microcréditos 63,734,840 76 % 23 028,911 8124
Comerciales 11,092 647 13 % 2,844,371 10 %
Consamo 7,977,931 10 %% 2,733,550 984
Hipotecarios 1,003,138 1% - - -
Total goneral 83,862,565 104 % 20.506,838 100 %
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FINANCIERA FAMA, S. A.
{Managua, Nicaragua}

Notas a los estados financietns

3 de dicietnbre de 2018

{10) Cartera de créditos, neta {continwsacion)
Detalle de la cartera vencida y en cobre judicial por tipe de erédito

A continuacion, presentamos un detalle de la cariera vencida y en cobro judicial por tipo de crédito y el importe de provision
constituida pura cada banda de tiempo:

- 2018 )
Banda de Cantidad Relacidn
tiempo (dias)  de eréditos Comercial Microcréditos Consumo  H ipotecario _ Total percentual  Provision
! a]80 1,340 5644850 18,434,459  7U77.931 449,358 32,500,398 39 % 25,842,405
181 a 363 2,408 3,447,797 45,334,390 - 553,780 51,355,967 61 % 51,005,054
360 a 730 - - - - - - - -
Mas de 730 dias - _ - - - - - - -
3748 11,002,647 63,788,849 7,977,931 1,003,138 83,862,503 [0 % 76,847,459
— 207 . _
Banda de Cantidad Relacion
tiempo {dias) de eréditos Comercial Microcréditos Consnmo Hipotecario Total  porcentnal Provision
1al18) 730 1,431,283 9,337,746 2,733,556 - 13,502,585 46% 11,513,437
181 a 365 1L1ei 1,413,088 14,591,165 - - 16,004,253 54% 15,978,312
366 a 730 - - - - - - - -
Mas de 730 dias - - - - - s - -
1,831 2,844,371 23,928,911 2,733,356 - 29,506,838 100 % 27,491,749
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FINANCIERA FAMA, §. A,
(Managua, Nicaragua)

Motas a los estados financieros

31 de dicicmbre de 2018

(10} Cartera de créditos, neta {continuacion)
Situaeién de ia cartera vencida

La crisis sociopalitica que inicid en abril de 2018 impacié de manera negativa en 1a calidad
de la cartera de Ja Financiera debide a la dismnucién importante en el comercie va que
algunos chicntes fueron saqueados, quemados sus negocios Y otros tuvierpn que dejar ¢l pais,

A pesar de las reestructuraciones v renegociacioncs aphcando 1a norma CERA emitida por
la Superintendencia, esta situacion causéd que el monto de cartera vencida al 31 de diciembre
de 2018 fue de C% 83,862 565 equivalentes a 5.28 % (2017 C8 29,506,83R cquivalentes a
1.43 %) def 1otal de la cartera de la Financiera.

Garantias adicionales por recstruciuracion

En su mayoria, los créditos reestructurados mantuvieren sus garantizs af momento de la
reestructuraclon.

Ingresos financieros

A continuacion, se presenta un detalle de los ingresos financieros por el tipo de cartera de

creditos:

Tipe de crédito 2018 2017
Microcréditos 405,799 644 429,120 R81
Consumo 178,871,207 175,114,665
Comercial 44 113,863 48,960,789
Hipotecaria 3,806,635 4, 738,178

f32,681,349 657,543,513

Lineas de crédito pendientes de utilizacion

Un detalle del monio de las lincas de crédito pendientes de utilizacion por parte de los clientes
que se presentan en cuentas de orden, por tipo de crédito, se presenta 4 continuacion:

2018 2017
Micracréditos 112,035,112 129,007,923
Comercial 30,820,820 36,209,116
143,455 932 165,307,039
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FINANCIERA FAMA, 5. A,
{Managua, Nicaragua)

MNotas a los estados financieros

31 de digiembre de 2018

(10) Cartera de créditos, neta (continuacion)

(11)

Créditos saneados e intereses devengados no cobrados

El monto de los créditos vencidos que fueron sancados de los activos fue de C§ 57,162,204
(2017 C¥ 33,398,728). Al 31 de diciembre de 2018 no hubo saneamienio de creditos con
partes relacionadas. El monto d¢ los intereses dovengades no cobrados y registrados en
cuentas de orden es de C§ 24,050,442 (2017 C3 6,079,712).

Otras cucntas por cobrar, neta
2018 2017

Anticipos a proveedores (a) 13,816,091 12,013,020
(ragios por recuperar 085,749 Q(u, 239
Depositos en garantia 913,033 808,600
Olras comisiones por cobrar R62,73K 549,281
Cuentas por cobrar al personal 50,487 81,698
Otros (h) 10994104 0,013,704

27,322,202 24,377,532
Estimacidn para otras cuentas por ¢cobrar de cobro dudoso (2,100,427 {680.376)

25,221,775 23,696,956

(a) Principalmente corresponde al anticipo por el desarrollo del nueve sistema de Riesgo v
weh de la Financiera pot C% 6.5 millones y por el pago anticipado por desarnotlo de planos
para el nuevo edificio de la Financiera por Cf 2.2 millones, asi como, remodelaciones al
nucve local para Ventanilla de Leon y el desarrollo de fa herramienta movil.

(b} Principalmente corrcsponde a saldos por cobrar de remesas pagadas por cuenta de
Western Union al 31 de diciembre de 2018 por C8 8,268,737 (2017: CF 3,524,434), los
cuales son reembolsados 4 la Financiera en los primeros dias del siguiente mes.

El movimiento de la estimacidn para otras cuentas por cobrar de cobro dudoso se detalla a
contnuacion:

2018 017
Saldo al 1 de enero 630,577 646,865
Mas: Provision cargada a los tesultados de las
operaciones (nota 20} 3,206,771 1,0539.400
Menos: Sancamiento {1,786,921) (1,005,693
Saldo al 31 de diciembre 2,100,427 680576
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(12} Biencs dr uyn, note

2018
M ohiiaria Equipos de
Terrenos Filiflcies L yeuulpos computacin Equipos rodindes Tuotnl
Cosin
Salli al 1 de enero de 248 2.301.572 [2.75941 02052 S0541 5390, 16 [(1,0022.55%7
Agliciones - 122,734 &, T, L BB 10, 1549 - 14,703,306
Baja de aclives - - [1,123.6320 {2,520, 1HE - (3,949,854 11
Saldo al 11 de diciembre de 2008 2,303,521 L2 HE2 |7 35,610,048 54,079,301 3,394,541 FI1Rew 142
Deprreciacion nranikada
Saldo al 1 de cnero de bt - 367052 1448801 JLE6S, 115 3020 830 32055 045
Adicionas - B0 347 4,955,824 7,003,042 HAR 498 | 44141 AR5
Baja de actives - - [153,9987 - - L153.998)
Saldo al 11 de diciembre de 2018 - 4482 30y 19,307 24| 8,853,957 4,273 3728 G, 2 435
Walin on libros
A 1 de enero do 20T 8 2303532 SALEGE DY 15,532,501 19675916 1,768,271 48,360 624
Saldo al 11 de diciembre de 2018 2203527 5 590 kAl 16, 310,207 10, §20h244 1119773 44,9573 K17
27
Mudsitinrio Equipas e
Terrenus Edificios ¥ eqpos computaciian Equipos rodanics Total
Cuosto
Saldo al 1 de eoere e 2017 2,343,521 12482740 22.0760,341 46,455,356 FIRGETE BE SRARRT
Adiciones - 76,621 8,947 401 TUET, 47 596 DK | 7248 830
Gaja de agtivos - - (1. M3.320) 13,22 072] (503, 757) {4.811,149)
Saldo al 31 de dicictubre de 2017 2,140,532 12,739,d 11 30p, 024,513 30,541,031 5,398,101 141,032 577
Depreciacion noumubad)
Saldo al | deenvrode 26( 7 3 ETA 152 1143853 26,340,936 3339347 43,913,244
Adicivnes - U R} 3878538 TAERGH RN did 13,044 248
Baja tle activos - - (B49.085) {2,956,187) {496,0511 (4, 3000 324)
Salda al 31 de diciembre de 2007 - 3672902 14,458,011 30 R65 L5 129 530 52,655 948
Valor cn libros
Al tde enern de 2017 2,311,531 4,018,433 10617, 782 20514420 1,827,481 44,671 b33
Salda 2] 31 de dictembre de 21 7 2,303,533 YR, 41% 13,532,501 19,675,916 1,768 271 I8 366,620




FINANCIERA FAMA, S, A
(Managua, Nicaragua)

Notas a los estados financieros

31 de dicicmbre de 2018

(13} Bienes recibides en recuperacion de créditos, neto

(14)

2018 2017
Bienes recibidos en recuperacion de crednas 28,473,215 23,005,646
Menos:
Provisidin para bienes rectbidos en recuperacidn
de créditos (20,171,688)  (16,657.290)
Total bienes recibidos en recuperacion de creditos, neto 8.301,527 6,368,356

El movimiento de la provision para bienes recibidos en recuperacion de créditos se presenta

a coutlpuacion:

201% 2017
Saldo al 1 de enero 16,637,290 15,935,505
Mis:
Provision carpada a los resultados de las operacioncs 3,788,648 2.210.246
Provision provemiente de cartera de créditos (nola 10) 208k, 400 1,230,311
Menos:
Venta de bignes adjudicados (2,342,630} {2,758 772}
Saldo al 31 de diciembre 20,171,688 16,637 290
Otros activos, neto
2018 2017
(astos pagados por anticipado 13,009,450 20,546,012
Mejoras en propiedades arrendadas 48 415611 43,746,383
Costos de programas informdticos (a) 71,435,816 60,996,745
Ortros (h) 4.196_690 1,723,354
124 048117 106,466 486
Amortizacion acumulada (84,423 457)  (69,415426)
39,622,660 37,031,060
Bicnes diversosf(cy 15430976 15,439 974
78,072,095 73,037,048

{a) Los costos de programas informéticos incluyen la adquisicidn del nuevo core bancario

Topaz Microfinance 5, la migracién se realizd en febrero de 2017,

(b) Lasubcuenta de «Otross incluye 1os saldos de papeleria y uniformes por C$ 2,253,389

(2017:C3 1,723,354).

(¢) Los bienes diversos incluyen el terreno prepiedad de la Financiera por C 13,439,976

que no 8¢ ercuentra en uso.
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FINANCIERA FAMA, §. A,

{Managua, Nicaragua}
Motas a los cstados financieros

31 de dicietnbre de 2018

(14) Otros actives, neto (continuacion)

{13)

La amortizacion de los cargos diferidos, software y mejoras a las propiedades arrendadas
cargados a los resultados de las operaciones al 31 de diciembre de 2018, fue de
C$ 15,010,031 207; C5 16,794,734},

Otras obligaciones con ¢l pablico

Las otras pbligaciones can el piblico corresponden a bonos emitidos por la Financiera, al 31
de diciembre de 2018, del programa de Valores Estandarizados de Renta Fija por la cantidad
de acho millones de délares netos (USD §,000,000), bajo la inscripcidn n.” 0398, E1 monto
total del programa de emisiones fue aprobado por la Superntendencia en la Resolucidn
n.® 0410, 1a coal fue notificada & través de una cerlificacion emitida el dia 14 de abril de
2016,

En el 201§ se emufieron cuatro series confenidas en una oferta pablica con plazos entre 360

a 720 dias y tasas de interés que van del 5.75 % al 6,75 %, de acuerdo con los montos y
plaxos de cada serie.

Las emisiones cormesponden a renavacian por el equivalente a ochocientos mil dolares
{USD 806,000), las cuales s¢ colocaron de la signiente mlanera:

Dictalle por moneda
(Expresadoes en dalares)

Emisiones C$ cMV USD Total
Renovacion - 200,000 600,000 BO0,000
Total - 200,000 H00,000 800,000

Al 31 de diciembre de 2018, la Financiera ha captado a través de emisiones de bonos un total
de USD 2,619.812 equivalente a C§ 84,699,824 con intereses a Ia fecha por USD 17,000
equivalentes a T8 574,686,

Para dar cumplimiento a la cireular SIBOIF-DS-DA&SC-4661-11-2017-VMUV, ematida
por la Superintendencia, al 31 de diciembre las obligaciones por bonos emifidas sc reflejan
de la sigutente manera:

Obligaciones [ntereses
Otras obligaciones con el pabiico 38,194,900 396,825
Obligaciones con instituciones financieras y pot otros
financiamientos (ver nota 16) 26,504,925 177,861
84 AOQ R25 574,686
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{15) Otras obligaciones con el pablice (continuacién)

fiy Ohligaciones por bonos enntidos

FINANCIERA FANA, 5. A
(Managua, Nicaragua)

Nutas u los estados finsisres

31 de dicizinbre de 2018

AF 31 de dicicmbre de 2018, la Financiera ha captado a través de emisiones de benos uny tolal de USD 2,619,812 equivalenie a C5 84.699.825 con valow
facial de 1USD 1.000 e intereses a la fecha por USD 17,000 equivaienies a CF 174084 de los cualess se cicucntran regiscradas cn obligaciones con
organisinos ¢ instiluciones financicras of monio de USD 8 19,812 eyuivalente 3 CF 26 504,925 de acuerdo con la cireular de SIOBIF- DS-DA&KSC4R61-

L1-2017-V MUY,

165 vencimienlos de Jas obligaciones con ¢l publico negaciahles y vigentes al 31 de diciembre de 2018 se presentan a wond nuacion:

Caatidnd Cantidud 2018
Plazo del hanos buonos Valur facial Fecha de Valar
Seric bopo enliticlos colocados usD vencimiento Tasa DMlares Coritobas

[ AN 2-20 1 B-1 360 200 200 1,000 23452019 272 % 200 000 & 466, 100
FAM-12-2018-10 3ol 200 200 1,000 23/05/2019 5.50 %% 200,000 H.4660, 1)
FAN-18-2017-2 340 S0 300 1,000 230572019 .00 Y 500000 16,163,230
FAM-18-2017-2C 340 a{x) 500 1,000 23/05/720109 G50 SO0 000 16,165,230
FAR-18-2018-1 240 300 300 (000 2271172019 &1 %% 300,000 9090 150
FAM-24-2018-1 T20 100 100 1,000 0052020 f.65 %, 100,163 3,233,050
Tolales 1,800 1,800 1,800,000 58,194 904
" Titereses pur pagat sobre emision de benus 12,274 306,828
1,812,274 58,591,726
Clras obligactonss con el piblico a la visla - 1,816,730
Total viras ahligaciones ¢on cl piblico 1,812,274 60,408 456

En mave de 2017 la Superintendencia instrugé ta reclasiticacion de los abonos por liencs adjudicados a pas obligaciones con el pitblico a la vista.
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FINANCIERA FAMA, 8. A,
(Managua, Nicaragua)

Motag a los catados financicros

31 de diciembre de 2018

(15) Oiras obligaciones con el pablicn (vomtinuagiéi}

(i} Obligaciones par bones emitides

Al 3] de diciembre de 2017, la Financiera captd a través de emisiones de bones un wial de USD 7.509,344 equivalente a CF 233,996,966 con valne facial de
USD 140HI0 & intereses a 1a fecha por USD 42,633 equivalenies & €5 1,313,642, de los cuales se encuenlran registraclos en obligaciones con organismos e
instituciones Tinancieras et monto de USE 3,609,349 equivalonte a C3 111,141,275 de acuarda con la circular de ST0RTF- DE-DALSC-4661-T1-2417-
WL

Los vencimienios de las obligaciunes von cf piiblico negaciables y vigentes al 31 de digiembre de 2017 sc prescntan o continuacion:

Cantldad Cantidad 217
Plazo del tromnos bHoswos Valor facial Fechu de Valor
Serie bono enitidos colpcades  USD vencintients Tasa Irilarcs Cardnbas

FAM-12-2016-20 ab 1400 10H) 000 0 2301208 590 % 100,080 3,079,080
FAM-12-20117-| 340 140 190 1000 23052018 375 % 190,000 5850271
FAM-12-2017-LC 360 200 200 1000 23052018 300 % 200,000 6,158,180
FAM-12-20117-20 A0 300 300 00 2603/2018 500 % 30,000 9,237,270
FAM-12-2017-3 300 400 400 1000 20820 8 575 % 400,000 12,316,360
FAM-IR-2016-2 540 25U 250 1.000 2052 R 6,00 % 250,000 7697713
FAM-18-2017-1 540 250 250 1,000 L& 1/I0TR 6.00 250,000 7697715
FAM-158-2017-2 540 300 504 1400 234052019 A.00 % 500,00 15395 450
FAM-18-2017-2C 540 500 500 JRLLY 2305720019 0 6.5 % 500,000 15395450
I AM-24-2016-1 T20 30 3041 1,000 URAS201 8 .65 % 00 OO 4237270
FAM-24-201 -1 720 30 300 1000 05482018 .75 T 300,006 $.237.270
FAM-24-2016-2 720 200 200 1000 0540972014 6.65 "% 200,000 6,158,180
FAM-24-2016-3 720 500 500 1,000 L2201 8 £.00 Yo U0 b5,395450
Totales 3.590 3.990 3900006 122,855,601
lnlereses por pagar sobre emision de bonoes 22,063 6U7 827

4012663 123533518

Cltras vblipacioncs con el pliblico a la vista - 014617

Total ouras abligaciones con el piblico 4012063 124.4638,135

En maye de 2017 la Superintendensia instruyd la reclass ficacion de los abonos por bienes adjudicados a oiras obligaciones con el publico a Ta vista.
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{16} Obligacinncs ¢an instituclones finaecicras ¥ por cieus nanciomicnlog

1%
el lel Snldo al 2| de
Mancda de uilti o Monka de Ia dicicmhire de
Inatibwcion Auancicra Pago vescimigity Tipo e garantia garantiy (C5) MHE

it rchard Micrilinanee Furwd HISIE | 306/ 201 200 Conlrotn y pugerd - T7, 503200
ik i HBistom Fssen LHITY | T0d 20124 Canlratn y pagaré - a4, 00 0K
ewclaping Weorld Mackels L&Y 31020 Conlralg y paga © - 12,330, 300
FFimanee Teaals hieppi L Yo Untwa kkedisgdanden W-¥ [FAI0) USMY 1A 220200 Conlill y pa e - AOLTS ]2
(odal 'arinaships LSEy HA2022 Loniin y prisaee - 44495 750
[nversivaes de Micswmon, 5 A LINYERNIC LMY 23092000 onile y xpm é - 26,5004 %215
[erwrst i Wisions 115 Mikns linaefionds LS 287102014 Conelealo p 1w gan: - 12330500
eyt i ¥istons [ Miknsliigmzfonds [ Y 030142021 Corlsin ¥ e pare - [EER G ERLLH
MO SOCTAE CAFITAL [y 2941172021 Comisln y tagaré - 14247 R75
MICREOVER T MY 02020 Contraile ¥ e - BiIN2R 250
Fumdacicn par Ta Promncion del Desnra b Local R | (YL 208014 [Maggare y cavtcen colidka LA N 44439100 JLAGE.OES
respunsAbility Sovidé 3 nveslissanent Y 25AH 00N {ewsleales y pugar: - 71,393,200
Symibiies Sicav-51F Y LRA020 { ol ¥ pagme - 44 495750
Symicdics, 5. A LMY Fh L ARl ML v R g - 48 449 7560
Tenxlos Tavestnent Mangyenenl MY SR ERT S ] { ‘il ¥ pagace - 145 45 256
Tripple b 3., {MOVIT CRMY 1542019 Lol ¥ pagare - 54,158,600
Tripple g B V. [NVl LiSD I SANLEIET b Uonibratrs § paaore - 113,156,750
Won 1k Busimess Capial EMC Li%Ty NN [ Dntram ¥ pagars: - 143 628750
Toral ohligacinnes 14,443 90 | 1405 B33 935
Inderewves por pagnr solre shlipaciooes 3804462
Gran tofnd | A3 4R350
[ Ton [asneiameenios o0 cordobes p eftiobas con mantenimivile de valor (5 y O5 CMYE pam rennvacing y nuevos fancimicales, 1a
Fimamcicrn mantione salioe woe tasa minima del 6.5 %y Ja micima del 1421 Ty en s fisocimienios eo dolars dle low Bstaclos Lmiduos de
America (USD, la Lasa minits es de 700 %

Tt HlE 435,052

M0 gimnienie THT A2 UH S

% e (Litumue doe g ineipol requeridus o pinia del 2HE,

Ala Mani
Mg G 435852
20020 a7 056,398
221 292 449 On9
N2 12.004. 453
Prwsteyion af 2122 A4 467,503
Il 1. 405 838 415

57

1.405,834,u35

H



FINAMNCIELA FANIA, S A
IMnmaz A Kicarnemn)

ol o Jom estadiog o eies

A1 e licenee de 2018

(167 MEzacioack con inklitmcioncs Tinancieras 3 pe-olios Biaeciamteatne { S Ll A HheL)

_ Wiy
Tl 11l Sylile vl 31 de
Aol ol Uillimn mlunta e |2 dirkembine e
Fuyiidericn fnoncicra [RE. ] venrimicalo |ight de_garantia Eirantis (O3 2 1}

£ Hzwewanes o ik g aunana '

yermckend Gosmwrh Eood 1,00 LISI} (RN C'oaiTala ¥ pasne - A5 0 B
el ek md W cralinn nce Fund LIS 21AIG Caratn ¢ poart - 101 2683 10154
Hauck 1m0 1wl vsen 115 122119721021 oL v prard - A 541N
Cwgroraciin lly e cann e [eversiones LISD 1571 2 R Tt ¥ pagmInd - FER: L ]
3wl he Rank Y DEUTMHIR {emuriln ¥ pageed - 45 4116
13 e logung Werld Makels (IR Rl ol kelh] Cuntiraly ¥ prpsice - HLSALAE
Firsuee: Maalshappi] Wrnp 4 skl anden by [ 1Y 101223430 Conbiratn y prigre - (L A A ]
Fumedaio m oeendkn Mol LMY N5 2R Coanliu g papmEd - TAT T2
linersiones e Hicaraceie 5.8 (INYERNIC) ISy 28RNy Al ragi g TEIZRE rad W34 973
Imvordnmes g Misiaan, 5.0 (INYERNIC) UMY RN 8 £ vt ralo w Tz - 15 395150
InveTames o Misrgu 5.0 (EINYERRIC) LA LA [l raler 3 e - 30 Mk an
Imvest an Wisions 1V Mol zionds MY | 34k AN R Cunlrabe ¥ paguim: - 3. 200
lieeal 1 Wasicaus 1% DTk linsnelonds LIEY FAINANLY Cuhirilss ¥ pignd . ). TR0
LOETFLINIYLE - BIM Microlisaocs, 5, A LSMY | 243010 H Lonlrme ¥ Qi . 4 Fap iR
MCE SOCTAL CABITAL M gL Elutl el y i . dth 1 1
SN ROV ES T Tl JNARN2N Cloalealo y papard - T B P 250
Eorlecié pog Lo Pramnogion ded Desamalle Local (PRIHIEL) MY L bl L P ris v carter coelidn 1% 157 6555810 190 (18 602
nespuns by Cilohal M icoedinoex: Iured ¥ 1RN2e31 Ll ¥ napans - 42000 57
regumadbilily Sucidie 0 lnvsahaacimenl UMY 154112020 A'DArED ¥ (1eptd - 195 004,11 |
Symubisligs JicavSIE MY e Rz ek ¥ TArRrd - M IHR D
Sy blalier, 5. AL MY 110370 20 {'onlrak y e - in JHRYED
Fuivachos Tomee stnent BAORagCmCL UMy Ol Loakrndy y o & - 13 359350
Tuippkes Dmoge 13V LHEOY 1D Lisle 540722 20 0L gad - 133427234
i Boap 13, % [NOV T3] ChM Y [N (Rt ] {1k y pagald - B TRE LN
Wil Business € yital INC LISy Telraci 24 1o 0 Y PapacE - ] 541 M
Tart ol oIl 137.3505.51% 15110572
Laterrses gitr [Ingar sobre shilign dunes - 2311752
Lirpn bl 633,927,194

Yo bres fmtcdanei enles o odndobas y conlubas con wsntenimignin de valon FUS 2 0% U RIN ) pad seomenciones ¥ evns Tisnckaoi s, i AN
waklidsh Ge] 185 I chel 3.9 % p Ly wduiona del B4 20 %y on los nBncinmizins o i ddlres. do Tos Ceeacdor Lloinkes e Ancérica (R150]. Ta sice mlainus 25 e

H TR
L 'ormieote GO E, 137
hlea covmienle Lol [
1390 411332

['egeeas Coluines die prriswei pal e erudens o pantivadel HHA:

A b
Ju(FE] G PR, 2T
My 5T 25 AV0
A L]
w 1L 3FRAE
gl en cone ad A2 13, B6U.8
I'ed al . _|_.,5|-|'|| 411,332




FINANCIERA FAMA, S. A.
{Managua, Nicaragua)

Notas a los estados financieros

31 de diciembre de 2018

{16} Obligacienes con instituciones financieras y por otros financiamientos (vontinuacion)

La Financiera debe cumplir con varios requcrimicntos contractuales, comao parte de las
obligaciones contraidas con instituciones financieras. Esos requerimientos incluven el
cumplimiento con ciertos indicadores financieros especificos y otras condiciones gue, de no
cuniplirse. podrian originar que las institucioncs financieras exijan ia cancelacidn immediata
de las obligaciones.

Al 31 de diciembre de 2018, la Financiera presenta incumplimiento con clertos indicadores
financieros especificos relacionados con obligaciones contraidas con ocho (8) institaciones
financicras {BlueOrchard, Developing World Markets, Global Pamertships  Social
Investinenl Fand, Invest in Visions, MCE Social Capital, responsAbility Management
Company 8. A, Triodos Invesment Management, ¥ Triple Jump). El saldo total de las
obligaciones con las ocho () instituciones financieras mencionadas anteriotmente cs de
C$ 803,376,626 (eguivalentes aproximadamente a USD 24,848,877 milloncs). Este saldo
representa un 57.15 % del total de las obligaciones con instituciones financieras y por otros
financiamientos.

A continuacion, se presenta el venciniento de estos saldos:

Afio _ Monto cn C3

2019 338,625,688
2020 189,041,688
2021 226,313,500
2022 48,495 750

La Financiera ha ohtenido las dispensas correspondientes, las cuales en algunos casos
consideran moditicaciones a ciertos indicadores especificos. Estas dispensas presentan
vencimientos desde 90 hasta 365 dias despues det 31 de diciembre de 2018, De la misma
manera, la Financiera también ha recibido cartas de no aceidn y de reservas de derechos, las
cuales no Henen una vigencia especifica.

Para medir la capacidad de liquidez para hacer frente a sus obligaciones, la Financiera ha
preparado su proyeceidn de liquidez para el afe 2015, Del andlisis de esas proyecciones
financicras, la Administracion considera que tiene la capacidad suficiente de liquides para
atender sus compromises financicros v proyecciones de crecimmento ¢conservador,

Los sigulentes hechos son evidencia de la capacidad de hiquidez que tiene Ja Financiera al 31
de diciembre de 2018:

* En el pnmer trimestre se recibierom USD 14.0 millones de ddlares por desembolsos
formalizados y contratados en el ultimo trimestre det 2017 por parte de: USD 6.0
millones de Invest in Visida, USD 1.5 millones de Global Puartnerships; USD 1.0
millones por renovacitn con Triple fump y el segundo desembolso por USD 5.5 millones

de World Busmess Capital respaldado por OPIC.



FINANCIERA FAMA, S A,
{Managua, Nicaragua)

MNotas a los estados financieros

31 de diciembre de 2018

(16) Obligaciones con instituciones financleras y por otros financiamientos (coniinuacion)

an

indice de liguidez del 29.53 % al cierre de enero 2019.
Posicion de liguides en moneda extranjera superior al 85 Y.

Manejo del G0 % de la liguidez en bances del exterior, como medida para diversificar los
fondos locales v en el exierior, ¥ medida de pontngencia que le permite garantizar el
pago oportuno a los proveedores de prestamos.

Dispomibilidad de lineas de crédite y préstamos aprobades con Fundacién PRODEL,
BCIE v Triodos, asi come gvances en procesos de nuevos prestamos con FMO y Triodos.
De igual manera, conversaciones ¢on provecdores para miclar procesos de nuevas
operaciones cn ¢l sepundo semestre de 2019

El pago oportuno a los proveedores de las amortizaciones € mtereses establecidos de
acuerdn a cronogramas de paga.

Basado en los avances concretos en la gestion de fonden, la Administracidn considera que
¢ste tema no causa ricsgo alguno de negocio en marcha dado el nivel de liquidez que presenta
la Financiera al 31 de dicicrabre de 2018, v los avances actuales ¥ en proceso con los
acreedores,

Oftras cuentas por pagar

Un resumen de otras cuentas por pagar se preseiita a continuacion:

2018 2017
Impuesto sobre la renta por pagar 1,138,845 3,894,297
Cuentas por pagar a proveedores 4,385,030 4,825,865
Otrus (a) 3,715,469 4,409 868

9,239,950 £3,130,030

{2} El rubro de oteos incluve saldo por pagar de impuesios retemdos al 31 de diciembre de

2018 por C§ 2,777,698 (2017: C3 3,288,475) y aportaciones laborales retenidas por pagar
por C§ 659,908 (2017: C$ 708,220).
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(19)

(20)

FINANCIERA FAMA, S A,
{Managua, Nicaragua)

Notas a los estados financieros

31 de diciembre de 2018

Otros pasives ¥ provisiones
Un detalle de otros pasivos y provisiones se presenia a continuacion:
2018 2007
Beneficios a empleados (a) 46,040,524 46,669,877
Comisiones diferidas por apertura de créditos 2,494,934 7,502,716
Aportaciones patronales por pagar 2,231,726 2,153,016
Ingresos financieros diferidos 628 624
Oiras provisiones 1.276.07Y 8,931,659
52,043 891 65,347,880
(a) Beneficios a ernpleadas
2018 2017
Saldo al 1 de enero 46,000 877 40,506,744
Provisioncs generadas durante el afio 22,938,507 40,832,763
Provisiones utilizadas durante el afio (23,507,800}  (34,669.630)
Saldo al 31 de diciembre 46,040,524 46,669,877

Ingresos netos por ajustes monetarios

Producto del deslizamienio diario del eérdoba con relacion al dolar de los Estados Unidos de
América, la Financiera ha venido sjustando a las puevas tasas de cambio sus activos y pasivos
denominados en moneda extranjera v moneds nacional sujetos a mantemmiento de valor. En
comsecuencia, s& han registrado hgresos por ajustes monetarios netos de C% 18,174,042
{2017: T3 18,568,703), los que fueron registrados en los resultados de las operaciones.

Gastos nefos por estimacion preventiva para riesgos crediticios

Un reswen de los gastos netos por estimacion preventiva para nesgos orediticies se presenta

a continuacion:

2018 2017
Aumento de provision por cartera de creditos (nota 10} 158,025,293 49, 844 836
Aumento de provisidn para otras cuentas por
cobrar {nota 113 3,206,771 1,039 400
(raste por saneamiento de intereses por cobrar 3BO75.077 6,252,647
200,207,241 57,137,183
Recuperaciones de créditos saneados (1,5355,708) (2,201,098)
Recuperacion de otras cuentas por cobrar (1,069.871) (531,102)
(2,625,579 {2,732,800)
Gastos netos por estimacion preventiva
para riesgos crediticios 197,581,662 54,404 383
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FINANCIERA FAMA, 5, A,
{Managua, MNicaragua)

Motas a los estados financieras

31 de dictembre de 2018

(21} Ingresos operativos diversos, neto

(2)

{b}

Ingresos operativos diversos

Onperaciones de caimbio v arbiiraje

Seguros por cobertura de saldos

Ingresos por recuperaciones de gastos
(Ganancias par ventas de blenes previamente
adpdicados

Ventas de seguro Vida FAMA

Comasiones por cobranzas

Ganancia en venta de bienes de uso
Recarpas electromicas

Otros

Gastos operativos diversos

{peraciones de cambio v arbitraje

Perdida por venta y desvalorizacion de bienes
adjudicados

Gastos por donaciones

Comisiones pot otres servicios

Impuesto sobre la renta pagado a cuenta de terceros
Comisiones por giros ¥ transferencias

Gastos generados por otros aclivos

Perdida por venta de hienes de uso
Comisiones por serviclos bursatiles

Otros (a)

Tolal de ingresos operativos diversos neto de gastos
operatnos diversos

2018 2017
1,704,332 16,299,041
13,541,914 15,463,639

2.671,641 3,566,334
1,425,891 1,468 369
166,746 460,408
380,960 358,807
71,094 302,565
192,000 168,000
_____ 3,188,466 3,372,077
313.343.044 41,459 240
1018 2017
2,162,513 6,859,779
3,798,648 2,210,246
1,173,343 1,292 431
1,049,715 1,054,753
98_6472 496,017
402,612 447 894
102,805 170,719
12,455 128,781
19,541 48,107
9,651,037 1,542 031
18,461,211 14,250,798
14,881,733 27,208 442

(a) Principabnente comesponde a reembolsos a clientes por seguoro de saldo deundor
por C$ 3,640,287 {2017: C§ 1,068,002}, v dispensas a clientes por C§ 5,592 917

o

[2017: 474.029).

62



FINANCIERA FAMA, S, A
{ Managua, Nicaraguay

Motas a los estados financieros

31 de diciembre de 2018

(22) Gastos de administracion

Un resumen de los gastos de administracion se presenta a contimeacion:

2018 2017

Sueldos y salaros 134,042,352 121,855,201
Seguro social, aporte patronal 26,207 388 26,060,644
Beneficios a emipleados 23,089,683 29,659,582
Seguridad 17,250,825 15,564,181
Pasajes v traslados 17609813 18,037,061
Amortizacion (ver nota 14) 15.010.031 16,794 734
Honorarios profesionales y asistencia técnica 14,642 529 16,819,835
Depreciacion (ver nota 12) 14,410,485 13,044,028
Energia y agua 1{L008,283 10,311,757
Arrendamienting 10,390.977 9.%815,258
Servicios de informacion 10,030,172 9,803,614
Manteninlienlo y reparaciones 0,910,800 7,093,419
Incentivos a cmpleados 5,570,243 20,200,866
Comunicaciones 5,467 861 4 487.520
Publicidad y relaciones publicas 2295978 5,090,430
Alguileres de muebles v equipos 5,283,720 5,960,117
Viayes v viaticos 3,280,687 4 987,366
Seguros y flanzas 5,194,012 3,016,875
Capacitacion 4,251,363 £,358.590
Remuneraciones a directores y fiscales 4 024 621 3,268,159
Comisiones 3,888,729 3.4570,290
Papeleria ¥ Otiles de oficina 3,517,624 4.128 596
Aportes ai Instituto Nactooal Tecnologico 2,993 B30 3,026,464
Inmpuestos, diferenies del impueste sobre la renta 2,459,238 1,620,509
Transporte de efective y valores 2,023,536 2,025,617
Otros 1,293,580 §.589,186
Combustible vy lubnicanies R06 742 1107944
Corren 871,118 1,164,285
Suscripciones v afiliaciones 784,509 517,733
Gasios legales 320,292 1,158,313

358,630,509 371,235 280

El mitnero promedio de empleados durante el afie 2018 fiue de 648 {2017 675).
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FINANCIERA FAMA, S, A.
{Managua, Nicaragua)

Noias a los estados financieros

31 de diciembre de 2018

(23) Contribuciones por leves espectales (Ley 316 v S51)

2018

2017

Aporte a la Superiniendencia de Bancos y de Otras
Instituciones Financieras (1) 1,822,922

1,444,204

{a) Comresponde a aportes efectuvados por la Financiera a la Superintendencia, la cual
establece que las instituciones financieras y personas natorales v juridicas sujetas a la
vigilancia de la Superintendencia aportan anvalimente hasta un mazamo de 1.3 por pullar

de activos,

(24} Compromisos

(a)

(b)

Cuentas de orden

2617

2,483.548,266
222 093,340
204,824.315
165,307,039
17,783,206
6,079,712
182,466

2018

Garantias recibidas en poder de terceros 1.897,643,825
Cartera dada en garantia 34.443 011
Cuentas saneadas 260,883,739
Lineas de credite otorgadas pendientes de uso 143,455 032
Inmuebles dades en garantia 17,783,207
Intereses y comusiones en suspenso 24,050,442
Cuentas de registro varias 255,760

2,378,516,816

3.100,718,344

Arrendamientos operativos

Los edificios utifizados por la Financiera, para ciertas oficinas administrativas y
sus sucursales, se encuentran bajo contratos de amrendarmento operativo. El
manto del gaste por arrendamiento operativo para el ano 2018 es de CF 10,399,977
(2017 €% 9,815 258). El gasto proyectado de arrendamiento de la Financiera, para los

proximes cinco (5) afins, s¢ muestra a continuacion:

Aiflo
2019
2020
2021
2022
2023
Total de los pagos mimimos

64

Manto

11,057,880
12,163,668
13,623,308
15,258,105
17,089,078
69,192,030




FINANCIERA FAMA, S, A,
(Managua, Nicaragua)

MNotas a los estados financieros

31 de diciembre de 2018

(24) Compromisos {continnacion)
(¢} Litigios
La Administracion de la Financiera confirma que no tiene litigio alguno que sea
probable que origine un efecto adverso significative en su situacion financiera o en sus
resultados de operacion.
{25) Capital social y dividendos

Composicion del capital social

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el Gapital social autorizado, suscrite v pagado ascienden
a C§ 345,032,000 representade por 343,032 acciones comunes, suscritas y pagadas con valor
nomminal de C§ 1,000 cada una.

{26) Principales leyes y repulaciones aplicables

(a) Regulaciones bancarias

Los Bancos v Financieras en Nicaragua se rigen bajo el régimen de la Ley General
561/2005. EY organismo regulador de las instituciones financieras es la Superintendencia
gue se encarga de velar por €l fiel cumplimiento de la ley y las normativas vigentes.

(i) Capital minimo requerido

De acuerdo con la Norma sobre Actualizacion del Capital Social de Jas
Sociedades Financieras, Resolucion n.® CD-SIBOIF-1040-2-FEBR9-2015 del & de
febrero de 2018, se actualiza el capital social minimo requerido para socicdades
financieras a C§ 60,400,000, La Financiera se encuentra en cumplimiento con cite
requeriniento.

(i Distribucién de dividendas

Solamente podra haber distribucidn de dividendos si se hubtesen constituido las
provisiones y las reservas obligatorias correspondientes al afio anterior ¥ con
autorizacidn previa de la Superintendencia.
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FINANCIERA FAMA, S. A,

{Managua, Nicaragua)
Motas a los ocstados financicros

31 de diciembre de 2018

{26) Principales leyes y regulaciones aplicables (continuacion)
{a} Regulaciones bancarias (continuacién)

(iiiy Repulacidn sobre la concentracion del riesgoe de crédito con grupos vineculados
v partes relacionadas

De acuerdo con las noymas y disposiciones financieras establecidas cn la Ley
General 561/2005 v las Nonnas Prudenciales emitidas por ¢l Consejo Directivo de
la Superintendencia se requiere que:

s Los préstamos otorgados por lu Financiera a cada una de sus partes relacionadas
no excedan del 30 % de la base de caleulo de capital.

* Encaso de haber vinculos significativos entre dos o mas deudores relacionados
eon la Financiera y a personas o grupo de interés que no sean partes

relacionadas con la Financiera, ¢l maximo de crédito a csos deudores debe ser
del 30 % de 1a base de célenlo.

Entiéndase por grupos vinculados una o mas empresas relacionadas entre s y no
relacionadas con la Financiera. 81 hubiere falta de complimiento de las
condiciones aptes enumeradas, la Superintendencia pudiera iniciar ciertas
acciones obligatorias y posibles acciones discrecionales adiciomales que podrian
tener un efteto sobre los estados financieros de la Financiera, La Administracion

manificsta estar en cumplimiento con iodos Jos requerimientos a los que esta
sujeta.

(27 Valor razonable de los instrumentos financieros

2018 2017
Valor en Valor Yalor en Valor
libros razonable libros razonahle
Activos
Disponibilidades 412378368 412378388 167,356,743 167,356,743
Inversiones mantemdas
hasta gl vencimiento 323 G54 312,054 300,118 280,008
Curtera de créditos
e intereses, neta 1,445 017,681 1.462,118.045 2.014,105,693 1,610,908,090
Otras cuentas por
colbrar, neta 25,221,775 25,221,775 23,696,956 23,696,956
Total activos 1,882,941,778 1,900,030,282 2,205,468,510 1,802,261,787
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FINANCIERA FAMA, 5. A.
(Managua, Nicaragua)

Notas o los estados financieros

31 de diciembre de 2018

{27) Valor razonable de las insérumentos financieros (continuacion)

2018 2017
Yalor en Valor Valor en Yalor
libros razonable libros razonable
Pasivos
Otras obligaciones con ¢l
publico bl 408,456 56,410,141 124 468,135 119,452 644
Obhgaciones con
instituciones financieras
¥ pOr otros
financiamicntos 1,439745.556 1,383,004,144 1,623,923.124 1,543,724,777
Total pasivos 1,500,157,012 1,439.474305 1,748,301,259 1,663,177.421

A continunacion, se detailan los métodos v los supuestos empleados por la Administracion
para el calculo estimado del valor razonable de los instrumentos financieres dc la Financicra:

(a) Disponibilidades

El valor razonable de las disponibilidades es considerado igual ai valor en libros, debido
a su liquidcz. Cormresponden a depositos a la vista ¢n bancos del pals.

(b) Cartera de créditos e intereses, neto

La Financiera otorga financiamiento para diferentes actividades tales como: consume,
comerciales, microcréditos, hipotecarios ¥ consumo agricola, ganadero e industrial. Se
calcularon Jos flujos futuros de efectivo v se descontaren a Ja tasa de interés de mercado
de cada préstamo, la cual se considera su valor razonable.

(¢) Ohligaciones eon instituciones financieras y por otros financiamientos

Se determina el valor presente neto de los flujos futuros uvtilizando como tasas de
descuento las Gltimas tasas promedio ponderadas de los fondos vigentes contratados.

Las estimaciones del valor razonable son efectuadas a una fecha determinada, basadas
en informaciones del mercado v de Jos instrumentos financicros. Estos estimados no
reflejan posibles primas o descuentos que puedan resultar de la oferta para la venta de
ue instrumento financiero en particular a una fecha dada. Estas estimaciones son
subjefivas por su naturaleza, mmvolucran incertijwobre y elementos de jJuicio
significativos; por 1o tanto, no pueden ser determminadas con exactitud. Cualquier canbio
en los supuesios puede atectar en forma sigmficativa las estimaciones.
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FINANCIERA FAMA, 8. A.
{Managua, Nicaragua)

Motas a los estados financieros

31 de diciembre de 2018

{28) Hechos posterieres al cierre

{a} A partir def 1 de febrero de 2019, entrd en vigencia la reforma al seguro social que
madificd el Decreto 1L° 3735 «Reglamento General a la Ley de Seguridad Social», el cual
incrementa los porcentajes de las contribuciones al seguro social. El aporte de los
trabajaderes se incrementa en 0.75 % v pasa a ser del 7 % y el aporte patronal se
merementa en 2.5 % para los empleadores que tengan menos de 50 trabajadores v en
3.5 % para aquellos con 50 0 més trabajadores.

Asimisme, la reforma elimina ¢l Jimite maximo del salario objeto de cotizacion que al
31 de diciembre de 2018 era de C3 88,005.78 v a partir det 1 de febrero de 2019 las

contribuciones a cuenta de los trabajadores y empleadores se caiculardn sobre la
renuneracion Lotal objeto de cotizacién.

(b) Eldia 28 de febrero de 2019 fue publicads y entrd en vigencia la Ley n.” 987, Ley de
Reformas y adiciones a la Ley n.® 822, Ley de Concertacion Tributaria. La reforma
incluys principalmente incrementos a las alicuotas de varios impuestos, inciuyendo
mievas alicuntag del pago minimo definitivo, del 1 %, 2 % y 3 %. Destacan la reduccion
de la lista de bienes y servicios exentos del [V A ¥ nna reduccion general de los plazos
para preseniar declaraciones fiscales. Se espera que el Reglamento de la Ley n.® 822,
Ley de Coneertacion Tributaria sea readecvade dentro del plazo de 60 dias, contados a
parir de la entrada en vigencia de la Ley.

(29 Adopcidn de nueve Marco Contable para las Instituciones Bancarias y Financieras
para el periodo 2019

El 10 de octabre de 2017, la Superintendencia publicd la Resolucion n.° CD-51B0IF-1020-
1-OCT10-2017, Norma para la Implementacion del Marco Coatable para las Instituciones
Bancarias v Financieras, que ticne por objeto aprobar el marco contable de las instituciones
bancarias v financieras con base en las Normmas Internacionales de Informaeion Financiera
{NIIF}; y las normas emitidas por la Superintendencia.

La Financiera concluyd el plan de implementacidn de este marco contable en el periodo de
transicion comprendido del | de enero al 31 de diciembre de 2018, con ¢l fin de establecer
comparabilidad con el periodo 2019, y entrada en vigencia a partir del 1 de enero de 2019,
De conformidad con la Norma para la implementacion del Marco Contable para las
Instituciones Bancarias y Financieras, los primeros estados financieros bajo este nuevo
Marca Contable serdn los del periodo que terminardn al 3] de diciembre de 2019,

Al31 de diciembre de 2018, v por el afio terminado en esa fecha, no existe ningin efecto en

las cifras rcportadas en los estados financieros, producio de 1a adopcion de dicho marco
contable.
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FINANCIERA FAMA, S. A,
(Managua, Micaragua)

Motas a los estados Onancieros

31 de diciembre de 2018

(30) Condiciones actuales del pais

Desde abril de 2018, la Repiblica de Nicaragua ha estado enfrentando una sere de eventos
sociopaliticos que tienen implicaciones economicas que estan afectando ¢l desmiroilo de las
actividades en los sectores productivos del pais.

An es incierto determinar los impactos, el alcance y duracion de tales eventos; por lo tanto,
la Financiera ha estado y continuarad monitercando diariamente la evolucian de la liguidez ¥
la calidad de la cartcra de instrumenteos financieros colocados o adquiridos en MNicaragua, con
miras a mitigar v administrar los impactos de esa situacion.
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FINAMCIERA FAMA, S, A,
fManagua, caragua)

Matas a los estados fnamierds
Al 31 de diciembre de 218

(30 Balance de skaaciin amtes v despucs de ajustes ¥ reclasificaciones

A comimacion se presenta we explicacidn de come les ajustes posteriores a las ciffas previamente reportadas al oieme afectaron Ja sitpacion
Financiers para que eseén de confornidad can las Normas de Contabilidad de la Superinrendencia:

Saldes segin Bhrus Ajustes
amies de ajusies Detw Haber Saldps auditades

Disponibibdades
Meneda naciena|
Caja 12,568,970 . - 125685
Bunco Certireal de Micaragus 3519047 - - 1.519,097
Depositos en petilucnes s del pais 40.272.658 - - 40372 B3E
Moneda extranjery
Caja k734,060 ; 8,734,960
lanco Central da Micaragua 322140 - - 6,323 19
Diepissitos en institucianes fimancicras del pais 223,715,094 - - 273 TLE.005
Dweposicns en instituc iones financieras del exrerior 117,344 494 - . 117,244 458

412,378,163 - 412,378,308
Tnversiones en valores, neo
Inversiones mantemdas hasta el vencimicnim 773 954 - - 323954

335.25H4 - - 3323 0354

Carilera de crédicgs, neta

Crédite s vigemeag 1.413.6206,131 - - 1.413,626,151
Crédite s promogados 10469035 - - L0A469.055
Créditos reesirpclurados R1,128 041 - 21,128 041
Crecliros vencidos 83,862,566 - - £33 Rp2 564
Créditos en cobro pdicial . _ . i
intereses y comisionas por colrar sobre craditgs 3527259 - - 33271399
Provisionzs por incobrabilidad de cartera de créditos (173.240.3310 - [177340.351)
1445 017661 1,443,010 7,68]
Oitray cusntas por sobcar, ovia 35321773 - - 2515775
Bienes de usa, neto A4 953,607 - - 44 953 /07
Bienes recibidos ea recuperacion de crédivos, net £.301.527 - H300,5827
Oirox actives, neto G&.515 455 9 356,440 - THOTI0P
Total activos 2.004.712 357 4,226,640 - 2014 20 007
Pasivos
Ohtras obligacionzs con ek pablica R AME 4356 - B3, 8 456
Obhgacioncs con institucionss fiancieras v
nor otros [imanciamientos 1.430.748.550 - - 1,439, 748,550
CHras CISHImS poT pagar 8,315,530 £.239,930
(ims pasivas y provisiones 51043 8851 - - 32043 591
Total pasivas 1.561 440 831 9,536,640 - 1,561 440 833
Petririonia
Capital social pagado 345 (37 Q00 - 345032000
Feservas patrimoniales 39,993,500 - - 39,593,801
Resultadeys acumuladoy SB245013 - 9,556 6410 RIAGZ 353
Totsl patrimonio 4433713514 - 9,356,640 431,828 134
Total pasives v patrimanio 2,004, 717,367 9,556,640 9,556,540 3,094,265,007

Cuentas de orden

LIPRSIAHIG

2ITES1AR)A

el



FINANCIERA FAMA, & A,
(Managoa. Mivaragos

Netas o los estados financiemns

Por el afio eminada € 31 de diciembre de 2018

(32] Esiadoe de resoltados ances v despuds de ajostes

A comtinuacidn, s¢ peesema una explicasidn de edrmn ko ajnstes posiericres a fas cifray previmmeme reporadas al cierre afomaron o csiade de
resultados zopaado para cue esten de conlonmidad con g Mormas de Cootabilidad emiddas por la Soperiniendencia.

Saldes segan
ibros andes Ajustes ¥ reclavilicaciones Saldos
de ajustcs [rebe Liaker anditados

Tngresas THancieros
Ingreses fmanciero: por dispombilidades 40222249 - 4022229
Jngresos financicres por kversiones en valores 93377 - Y5377
lngreis Minanecicres por cancra de oriditos E32.881,149 (32,681,349
Ingresos finaneierns pot aparaciones oon repamos ¥ valores derivados 116,976 - 126,974
Orros ingrasos fivancions 1,427,806 - 9427 R00

Totel ineresos financicros

{restos financleros

(47,243,737

7243737

Gastos finaneieros por oblipacictnes con 2l pablico {6.E873. 1601 fhR73,161)y
Gustes {inancierns por phlipaciones eon insufuciomaes financicras ¥

ar SR nameiamienis 1142,290,300] - 148,500,300y
Orries wastos finanivros (S 098,054} - (9.008 038

Total cascos Rnandieres

L6486 519

{164.261.519)

Marzen Goapcihery pnles de sfusies moneiarips 482382208 - 432,382,218
LNSresns NEWDG [HOF LSS MOREEnos 18,174,042 - 15.1 74042
Marcen financiere brutn 500,556,261 - 304,356,240

CHISTOS [0S DOT SEEIMRCITN Preveniyvy para neseos credyows
Margen Tmanchers, neto

| 197,581 b5

{197,558 | bb2]

TR Byt

02974595

Tngresos oporarivos diversns, nem 14,881,733 - 14,581,733
Resulade operaiyo hruto 317,856,331 - 317 RS6331
Gawlos de adisinistracion [A5K, 65,505} . (358630309

Hesuoltado antes del impuesto sebre Ia renta ¥ coniribuciones
por leves erpeciales

(HL77A 178 )

(40,7741 7R

Conr hoelones poT keyes o aley {1.R22.91M) - (1,832.022)
Gasto de impuesie sobee (2 ranc (20,502,744 Y 556 641 [0 494G 104}
Resuliados del periode {63,093 344 4,556,640 (33.343.2040)




FINANCIERA FAMA, S, A
{Managua, Nicaragua)

Moz a los cstades financieros

31 de dicicmbre de 2015

{33} Asientos de ajusies v reclasificaciones propucsios

N2 de
cuenta Cuentas Diche Haber
Ajusten,” 1
17d1 Anficipes de impuesio sobre la renta 0556640 -
6306 [mpueslo solwre la renta - 9 536,640
Para registrar ¢l g@asio por impuesta sobre la renes,
conforme lo cstablecido en la Ley de Congertacion
Iributaria sobre la base del 1 % de los ingresas brutos
anuales. 9,556,640 2,536,640

T2



